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SPARTOOQO SAS
0 Rue du 19 Mars 1962
38130 ECHIROLLES

Rapport du Commissaire a la fusion

sur la rémunération des apports effectués par
la Société SMARTADVENT SAS a la Société SPARTOO SAS

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le President du
Tribunal de Commerce de Grenoble en date du 26 novembre 2007 nous avons €tabli le présent
rapport prévu par D’article L.236-10 du Code du Commerce, sur les modalités de I’apport et sur la
rémunération de ces apports, étant précisé que notre appréciation de la valeur des apports fait I’objet

d’un rapport distinct.

La rémunération des apports résulte du poids relatif qui a €t€ arrété dans le trait€ de fusion signé par
les représentants des sociétés concernées en date du 8 Janvier 2008. 1l nous appartient d’exprimer un
avis sur le caractére équitable de la rémunération des apports et du rapport d’échange. A cet effet,
nous avons effectué nos diligences selon les normes, applicables en France, de la Compagnie

Nationale des Commissaires aux Comptes. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences
destinées, d’une part, a vérifier que les valeurs relatives attribuées aux actions des societes participant

a I'opération sont pertinentes, & analyser le positionnement du rapport d’échange par rapport aux
valeurs relatives jugées pertinentes.
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1 — PRESENTATION DE I’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1.  Présentation de la société apporteuse

La société apporteuse est la société SMARTADVENT, Société par actions simplifiée au capital de
70 000 euros, dont le siége social est situé a ECHIROLLES (Isere) -9 Rue du 19 Mars 1962,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de GRENOBLE sous le numero 489.627.083,

représentée par Monsieur Philippe WARGNIER, Président,

Ci-aprés dénommée la société « SMARTADVENTS ou la « Société Absorbee »,

1.2 Présentation de la société recevant [’apport

La société recevant I’apport est la société SPARTQO S.A.S., Société par actions simplifiee au capital
de 110 331 euros, dont le siége social est situé & ECHIROLLES (Isere) -9 Rue du 19 Mars 1962,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociét€s de GRENOBLE sous le numéro 489.895.821,

représentée par Monsieur Philippe WARGNIER, Président,

Ci-aprés dénommeée la société « SPARTOO » ou la « Société Absorbante »,

1.3.  Présentation des sociétés dont les titres sont apportes

1.3.1 Societe Absorbante

La Société Absorbante a pour objet, en France et dans tous pays :

- La réalisation de toutes opérations de commerce, la commercialisation de tous produits sous
toutes formes de support notamment sur internet, par I’exploitation de magasins, de franchise,

- La création, ’assistance a la mise en place, le suivi de tout site internet,
- Tout conseil, étude, assistance, prestations diverses notamment en mati¢re informatique,

domaines industriels,
- L’étude, la préparation, la création, 1’organisation, soit pour son compte, soit pour compte de

tiers de publicité pour tout produit sur tout support,

- La création, l'acquisition, la location, la prise a bail, la possibilité d'exploiter directement ou
par signature de contrat de licence de marque, l'exploitation de tous ctablissements se
rapportant a ces activités

Elle a été constituée sous forme de société par actions simplifiée et a été immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Grenoble le 12 mai 2006. Elle a une durée de 99 ans a compter du 12

mai 2006.

Son siége social est situé a ECHIROLLES (Isére) -9 Rue du 19 Mars 1962,

Le capital social est fixé a la somme de cent dix mille trois cent trente et un euros (€. 110 331). 1] est
divisé en cent dix mille trois cent trente et un (110 331) actions de un euro (€ 1) de nominal chacune.

I.’exercice social de la Société Absorbante débute le 1¢T janvier d’une année et s’achéve le 31
décembre de I’année suivante.
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1.3.2 Sociéte Absorbee

La Société Absorbée a pour objet, en France et a |’étranger :

- La prise de participation et tout partenariat dans les entreprises industrielles et commerciales,
petites et moyennes entreprises, notamment de toute nature

- L'acquisition, la gestion, l'administration par voie d'achat, souscription, vente, €échange,
apport de valeurs mobilieres, parts sociales, droits sociaux de toute nature ;

- La propriété par voie d'achat ou d'apport et la gestion de tous biens mobiliers et immobiliers

dont elle deviendrait propriétaire ulteneurement ;
- Toutes prestations et assistance se rapportant aux domaines administratifs, financiers,

comptables, de développement et de gestion au profit de ses filiales et de toute entreprise
dans lesquelles elle a des intéréts, afin de définir et de promouvoir une politique de Groupe ;
- L’acceptation et ’exercice en France ou a I’étranger de tous mandats de representation,

gestion, administration, direction et de contrdle.

Elle a été constituée sous forme de société par actions simplifiée et a été immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Grenoble le 14 avril 2006. Elle a une durée de 99 ans a compter du 14

avril 2006.

Son siége social est situé 3 ECHIROLLES (Isére) -9 Rue du 19 Mars 1962,.

Le capital social est fixé a la somme de soixante dix mille euros (€. 70 000). Il est divis€ en sept mille
(7 000) actions de dix euros (€ 10) de nominal chacune entiérement libérées.

I’exercice social de la Société Absorbante débute le 1¢T janvier d’une année et s’achéve le 31
décembre de I’année suivante.

1.4, Contexte de l'opcration

1.4.1 Contexte juridique

Liens en capital entre les Parties

La Société Absorbée détient 59,82 % du capital de la Société Absorbante, soit 66 000 actions.

1.4.2 Réglementation comptable

Cette fusion, en application du réglement 2004-01 du 04/05/2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées adopté par le COMITE DE REGLEMENTATION COMPTABLE

(CRC), étant une opération interne entre sociétés sous contrfle commun, doit étre effectuce sur la
base des valeurs comptables.

Dans la mesure ou la date de cléture du dernier exercice social des sociétés SMARTADVENT et

SPARTOO est antéricure de plus de six mois a la date de signature des présentes, conformément aux
dispositions de I’article R. 236-3 du Code de commerce, les comptes des societes SMARTADVENT

et SPARTOO utilisés pour établir les conditions de l'operation sont ceux arrétes a la date
intermédiaire du 31 octobre 2007.
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LS Objectifs de opération

La fusion par voie d’absorption de la société SMARTADVENT par la société SPARTOO s'inscnt
dans le cadre de la poursuite des mesures de rationalisation et de simplification des structures du

groupe dont lesdites soci€iés font partie.

Elle devrait a la fois permettre de réduire le coit de la gestion de ces sociétes et permettire une
utilisation plus rationnelle des immobilisations.

Cette opération répond donc a des impératifs exclusivement economiques.

L6 Description et évaluation des apports

L’apport de la société SMARTADVENT est constitué de :

ACTIFES 80 914,00 €
Actif immobilisé
Immobilisations financiéres 66 000,00 €
Actif circulant
Autres créances 14 914 00 €
PASSIES 8 101,00 €
Concours bancaires courants 167900 €
Emprunts et dettes diverses 3 000,00 €
Dettes fournisseurs & comptes rattachés 3 090,00 €
Dettes fiscales & sociales 332,00 €
ACTIF NET APPORTE
Montant total de l'actif 80 914,00 €
Montant total du passif 8 101,00 €
Acompte sur dividendes a distribuer 2672,00€
Actif net transmis par la société SMARTADVENT a SPARTOO 70 141,00 €
L7 Rémunération des apports

La transmission universelle du patrimoine de la société SMARTADVENT est consentie et acceptée
moyennant l'attribution aux associés de la société SMARTADVENT de 66 000 actions nouvelles de

la société SPARTQOO, de catégorie A et A’créées a titre d'augmentation de capital de cette sociéte, le
tout dans les conditions ci-apres.
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1.7.1 Rapport d'éechange

Les 66 000 actions nouvelles de la société SPARTOO, actions de preférence de catégorie A et A’,
seront attribuées aux associés de la société SMARTADVENT, suivant le rapport d'échange ci-dessous

- 7 actions de la société SMARTADVENT donnent droit a 66 actions de la sociéte SPARTOQO.

Ces 66 000 actions nouvelles seront réparties comme suit entre les associés de la sociéte
SMARTADVENT:

Au profit de Monsieur Philippe WARGNIER .......ccooovviirnriiiiiiniciciinics 26 400 actions A
Au profit de Monsieur Jérémie TOUCHARD........cccooiiiiieiirenen e, 13 200 actions A’
Au profit de Monsieur Boris SARAGAGLIA.......ccoiviiiiccrerer e, 13 200 actions A’
Au profit de Monsieur Paul LORNE ..., 13 200 actions A’.

Ce rapport d'échange a été déterminé d’un commun accord entre les parties selon la méthode
survante.

Il est expressément indiqué que les parties se sont conformees & la méthode retenue lors de la dermere
augmentation de capital de la société SPARTOO, décidée par I’Assemblée Générale Extraordinaire
du 31 octobre 2007 et aux accords entres les parties audit tour de table arrétés lors du « closing » du
31 octobre 2007, notamment au sein du pacte d’actionnaires de la sociéteé SPARTOO et de ses
annexes signé a ladite date, ayant d’ores et déja encadrée la présente fusion et décidé qu’a ’1ssue de la
présente fusion, les associés de la société SMARTADVENT recevraient un nombre total de 66 000
actions de la société SPARTOQ en échange des 66 000 actions de la sociétée SPARTOO détenues par
la société SMARTADVENT recues par la société SPARTOO dans le cadre de la présente fusion,
selon la répartition susvisée, respectant la répartition du capital de la société SMARTADVENT (cf

Annexe E au pacte d’actionnaires signé le 31 octobre 2007).

Ainsi, les 7000 actions de la sqciété SMARTADVENT apportées par ses associes devant donner lieu
a ’émission de 66 000 actions de la societé SPARTOQ, la parité reienue par les parties est celie
susvisée 7 actions SMARTADVENT pour 66 actions SPARTOO (7/66¢, soit 0,11).

Il est également indiqué par les Parties que lors du tour de table susvise :

- les actions composant le capital de la société SPARTOO avait été évaluées a un montant de
90,64 euros par action, préalablement a la derniere augmentation de capital de ladite société
décidée par 1I’Assemblée Générale Extraordinaire du 31 octobre 2007 (sur la base de la
méthode de valorisation par les Discounted Cash Fiows avec un taux d’actualisation de 25%

et d’un taux de croissance a I’infini a partir de ’année 2012 de 1%),

- en raison du trés faible impact des capitaux propres de la société SMARTADVENT sur la
valorisation globale de ladite société, 1a valorisation de la sociétée SMARTADVENT retenue
pour déterminer la parité susvisée correspondait a la valeur comptable de sa participation
dans la société SPARTOO, soit 66 000 euros, soit environ 10 euros par action.
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1.7.2  Augmeniation du capital de la société SPARTOO

En conséquence, la fusion absorption de la sociét¢ SMARTADVENT sera rémunérée par |’attribution
aux associés de cette derniére de 66 000 actions nouvelles de la société SPARTOO de 1 euro de

nominal chacune, entiérement libérées, a créer par la société SPARTOO qui augmentera ainsi son
capital a hauteur de 66 000 euros pour le porter de la somme de 110 331 euros (divisée en 110 33]
actions de 1 euros de nominal chacune) & la somme de 176 331 euros (divisée en 176 331 actions de 1

euros de nominal chacune).

En tant que de besoin, les actionnaires bénéficiaires de l'augmentation de capital de la soci€té
SPARTOOQ déclarent renoncer aux rompus d'actions issus du rapport d'échange susvisé.

1.7.3  Reduction du capital de la societe SPARTOQ

Dans la mesure ou le patrimoine transmis par la sociétée SMARTADVENT a la sociéte SPARTOO
comprendra 66 000 actions de la société SPARTOQ, la société SPARTOO procédera ensuite a la
réduction de son capital d’'un montant égal a la valeur nominale de ses propres actions qui lui auront

été transférées, lesquelles se trouveront ainsi annulées.

Le capital de la société SPARTOO sera ainsi diminué d’un montant de 66 000 euros et ramene a la
somme de 110 331 euros (divisée en 110 331 actions de 1 euros de nominal chacune), par annulation
des 66 000 actions détenues par la socicté SMARTADVENT au sein du capital de la sociéte

SPARTOO.

1.7.4 Date de jouissance des actions nouvelles

Les actions nouvelles de la société SPARTOOQ porteront jouissance a compter de leur €rmission par
1’Assemblée Générale Extraordinaire de la société SPARTOQO ; elles auront donc droit aux dividendes
mises en distribution par I’Assemblée Générale qui se tiendra dans le courant de I’année 2008 et se
prononcera sur les comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2007. Elles seront entiecrement
assimilées aux actions composant actuellement le capital, notamment en ce qui concerne le bénéfice

de toutes exonérations ou I'imputation de toutes charges fiscales.

Par application des dispositions 1égales actuellement en vigueur, les actions nouvelles de la sociéte
SPARTOO seront immédiatement négociables dans les délais legaux

Les actions nouvelles de la société SPARTOOQO scront réparties entre les associés de la société
SMARTADVENT, aprés |'accomplissement de toutes les formalités prévues par 1a lo1 et les textes
réglementaires, par les mandataires désignés a cet effet par la sociéte¢ SPARTOO.
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1.7.5  Prime de fusion

La différence entre :

e d'une part, la valeur de l'aciif net transmis par la sociéte
SMARTADVENT a la société SPARTOQO, retenue pour
l'opération, soit 70 141 euros

e et d'autre part, la valeur nominale des actions créées a titre
d'augmentation de capital par la société SPARTOO

( 66 000 actions x 1 euro), soit : 66 000 euros
constitue le montant prévu de la prime de fusion qui ressort a 4 141 euros
et sur laquelle porteront les droits des actionnaires, anciens et
nouveaux.

Dans la mesure ou les titres ou la valeur des titres de la société SPARTOOQO au bilan de la sociéte

SMARTADVENT, soit 66 000 euros, est gale a leur valeur nominale et compte tenu de 1’annulation
de 66 000 actions de la société SPARTOO que cette sociéte viendra a détenir du fait de 1’opération de
fusion et de la réduction corrélative de son capital social, cette prime de fusion restera inchangée

apres cette opération.

Le montant de cette prime est donné a titre indicatif, le montant défimtif devra tenir compte des
imputations éventuelles dont il est parlé ci-apres.

De convention expresse entre les Parties, 1l sera proposé a la collectivite des actionnaires de la societé
SPARTOO, appelée a statuer sur la fusion:

- d'autoriser le Président de la société SPARTOOQO a doter la réserve 1égale de 1a somme nécessaire
pour la porter au dixiéme du nouveau capital aprés fusion ;

- d'autoriser le Président de la société SPARTOQO a imputer, s'il le juge utile sur cette prime
I'ensemble des frais, droits, imp6ts et honoraires occasionnés par la présente fusion ;

- d'autoriser, en tant que de besoin, la collectivité des actionnatres a donner a la prime de fusion ou
au solde de celle-ci, aprés les imputations ci-dessus, toutes affectations autres que l'incorporation

au capital.

Il sera demandé, en tant que de besoin, aux associés des societes SPARTOO et SMARTADVENT
d'approuver les conventions ci-dessus relatives a4 la détermination de la prime de fusion et a son

utilisation.

1.8 Propriété et jouissance

1.8.1 Propriété et Jouissance des actions creees

L‘apporteur aura la propriété des actions nouvelles lui revenant a la date de réalisation de 1’apport,
elles seront & compter de cette date entierement assimilées aux actions anciennes,
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1.8.2 - Propriéeié et Jouissance des actifs apportés

La Société Absorbante sera propriétaire et aura la jouissance des biens et droits immobiliers apportes
par la Société Absorbée a compter du jour de la réalisation définitive de la fusion.

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites a compter du 1T janvier 2008
par la Société Absorbée seront considérées comme l'ayant €té, tant pour ce qui concerne I'actif que le
passif, pour le compte et aux risques de la Soci€te Absorbante.

Il en sera de méme pour toutes les dettes et charges de la Société Absorbée y compns celles dont
I'origine serait antérieure au 16T janvier 2008, date d'effet de la fusion, et qui auraient €té omises dans

ta comptabilité de cette Sociéte.

Monsieur Philippe WARGNIER, es qualités, déclare que la Société Absorbée qu'il représente n'a
effectué depuis le 31 octobre 2007, aucune opération de disposition des éléments d'actif n1 de creation

de passif en dehors de celles rendues nécessaires par la gestion courante de la Société Absorbee.

1.8.3 Daie d’effet de 'apport du point de vue comptable et fiscal

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-4 du Code de commerce, il est précisé que la
présente fusion prendra effet au 1€Y' janvier 2008.

En conséquence, et conformément aux dispositions de l'article R. 236-1 du Code de commerce, les
opérations réalisées par la Société Absorbée a compter du 1€T janvier 2008 et jusqu'a la date de
réalisation définitive de la fusion, seront considérées de plein droit comme étant faites pour le compte
de la Société Absorbante qui supportera exclusivement les résultats actifs ou passifs de l'exploitation

des biens transmis.

Conformément aux dispositions de ['article L. 236-3 du Code de commerce, la socicte
SMARTADVENT transmettra a la société SPARTOO tous les éléments composant son patrimoine,
dans I'état o ledit patrimoine de la société s¢ trouvera a la date de réalisation définitive de la fusion.

L9 Environnement juridigque et fiscal

1.9.1 Conditions suspensives

Les présents apports faits a titre de fusion, sont soumis aux conditions suspensives c1-apres .

- approbation de la fusion, par voie d'absorption de la société SMARTADVENT par les
assemblées spéciales des titulaires d’actions de préférence P et P’ et des assemblées
spéciales des porteurs de BSPCE et des obligataires, au sein de la société SPARTOOQ, et
autorisation par lesdites assemblées spéciales de la création d’actions de preference A et A’ a

émettre en rémunération des apports,
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- approbation de la fusion, par voie d'absorption de la sociét¢ SMARTADVENT par une
Assemblée Générale des associés de 1a sociétée SPARTOOQ, statuant au vu du rapport sur la
valeur des apports en nature qui sera établi par le commissaire aux apports désigné par
ordonnance du Président du Tribunal de commerce de Grenoble conformément aux
disposttions des articles L. 225-147, L. 236-11 et L. 822-1 du Code de commerce,

- approbation de la fusion, par voie d'absorption de la société SMARTADVENT par une
Assemblée Générale des associés de la société SMARTADVENT, statuant au vu du rapport

sur la valeur des apports en nature qui sera €tabli par le commissaire aux apports désigne par
ordonnance du Président du Tribunal de commerce de Grenoble conformément aux

dispositions des articles L. 225-147, L. 236-11 et L. 822-1 du Code de commerce.

Si ces conditions n’était pas accomplies le 15 février 2007 a minuit, le présent projet de fusion serait
considéré comme nul et non avenu sans qu’il y ait lieu a paiement d’aucune indemnité de part m

d’autre.

La réalisation de ces conditions suspensives sera suffisamment établie, vis-a-vis de quiconque, par la
remise d'une copie ou d'un extrait certifi¢ conforme du proces-verbal des délibérations de I'Assemblée

Générale de la Societé Absorbante

La constatation matérielle de la réalisation défimtive de la fusion pourra avoir lieu par tous autres
MOyens appropries.

1.9.2 Contexte fiscal de ['operation

& En matiére de droits d’enregistrement :

Le présent projet sera soumis a la formalité de I’enregistrement au droit fixe de 500 euros prévu a
I’article 816 du Code Général des Impots.

&  En matiére d’impot sur les sociéteés :

Ainsi qu'il résulte des clauses ci-avant, la fusion prendra le 1€T janvier 2008. En conséquence, les
résultats, bénéficiares ou déficitaires, produits depuis cette date par l'exploitation de la Société
Absorbée seront englobés dans le résultat imposable de la Société Absorbante.

Monsieur Philippe WARGNIER, représentant des Sociétés Absorbante et Absorbée, déclare placer la
présente fusion, sous le régime de faveur prévu aux articles 210 A et suivants du Code général des

1mpots.

La présente fusion retenant les valeurs comptes au 31 octobre 2007 comme valeur d’apport des
éléments de actif immobilisé de la Société Absorbée, la Société Absorbante, conformément aux
dispositions des instructions administratives du 11 aotit 1993 (BOI 4 1-1-93) du 3 aolt 2000 (BOI 4 1-
2-00) et du 30 décembre 2005 (BOI 4 I-1-05) reprendra dans les comptes annuels les écritures
comptables de la Sociéié Absorbée en faisant ressortir 1’éclatement des valeurs nettes comptables
entre la valeur d’origine des éléments d’actif immobilisé et les amortissements et provisions pour
dépréciation constatée. Elle continuera, en outre, a calculer les dotations aux amortissements pour la

valeur d’origine qu’avaient les biens apportes dans les écritures de la Sociét€ Absorbee.
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En application de I’article 210 A du Code Général des Imp6ts, la Société Absorbante, prend les
engagements suivants :

- De reprendre au passif de son bilan les provisions dont i’imposition est differee chez la
Société Absorbee,

- De reprendre en tant que de besoin au passif de son bilan la réserve speciale éventueliement
créée par la Société Absorbée pour porter les plus-values & long terme antérnieurement
soumises au taux réduit de 10%, 15%, 18%, 19% ou 25% ainsi que pour porter la provision
pour fluctuation des cours constitués en application du 6¢M< alinéa du 5° du 1 de I’article 39

du Code Général des Impdts ;

- De se substituer a la Société Absorbée, pour la réintégration des résultats dont la prise en
compte avait été différée pour I’imposition de cette derniere ;

- De calculer les plus-values réalisées ultérieurement a l’occasion de la cession des
immobilisations non amortissables recues en apport d’aprés la valeur qu’avaient ces biens, du
point de vue fiscal, dans les €écritures de la Sociéte Absorbee;

- De réintégrer dans ses bénéfices imposables & I’'imp6ét sur les sociétés, dans les conditions
fixées par I’article 210A,3,-d du Code Général des Impéts, les plus values dégagées par la
fusion sur ’apport des biens amortissables sur une durée, selon le cas, de 5 ou 15 ans ou sur
la durée moyenne pondérée d’amortissement des biens. En cas de cession d’un bien
amortissable, la Société Absorbante soumettra a imposition immédiate la fraction de la plus-

value afférente au bien cédé qui n’a pas encore été réinteerée :
b

- D’inscrire a son bilan, les éléments apportés autres que les immobilisations pour la valeur
qu’ils avaient, du point de vue fiscal, dans les €critures de la Soci€té Absorbée; a défaut, elle
comprendra dans ses résultats de 1’exercice au cours duquel intervient la fusion, le profit
correspondant a la différence entre la nouvelle valeur de ces éiéments et la valeur qu’ils
avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Societé Absorbée.
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I1 - DILIGENCES ET APPRECIATION DE 1.A VALEUR DES APPORTS

2.1.  Rappel de Uappréciation de la valeur des apports

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
Compagnie Nationale des Commissaires aux Compies pour :

@ Vérifier la réalité et la propriété des actifs apportes,
& Analyser la valeur attribuée aux apports.

Pour ce faire nous avons :

@ rencontre les avocats conseils,

@ entendu les dirigeants des sociétés SMARTADVENT SAS et SPARTOO SAS,

& consulté les documents émis par les sociétés,
& recueilll les preuves des opérations juridiques,

@ consulté les rapports, sur les comptes 2006 des sociétés concernées, des
Commussaires aux Comptes.

@  Audité le dossier de travail de ’expert comptabie des sociétés SPARTOO et
SMARTADVENT relatif a la situation comptable arrétée au 31 octobre 2007 ayant
servi de base aux valeurs d’apport pour la sociéte SMARTADVENT.

Nous avons vérifié que les méthodes de valorsation des apports, a savotr :

@ la valeur nette comptable des éléments corporels, incorporels et financiers, faisant
partie de la sociéi€ apporiée, €taient opportunes et notamment que les événements
postérieurs au 31 Octobre 2007, date de 1'arréié des comptes retenant les valeurs
d’apports, ne remettaient pas en cause cette valeur.

Enfin, comme le prévoient les normes professionnelles applicables en France, nous avons obtenu
des dirigeants des sociétés apporteuses et recevant I’apport, une lettre d’affirmation nous
précisant, entre autre, 1’absence de slreté réelle sur les titres, la mise en ceuvre des diligences

nécessaires pour réaliser le transfert de propriéte des dits titres.

2.2. Valorisation de la société recevant les apports

De création récente, les actions composant le capital de la société SPARTOQ avait éte evaluées a
un montant de 90,64 euros par action, préalablement & la demiére augmentation de capital de
ladite société décidée par I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 31 octobre 2007 (sur la base de
la méthode de valorisation par les Discounted Cash Flows avec un taux d’actualisation de 25% et
d’un taux de croissance a !’infini a partir de ’année 2012 de 1%),
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2.3.  Avis sur le positionnement du poids relatif

2.3.1.  Avis sur la remuneration

Compte tenu de ce qui vient d’étre dit, la rémunération de ’apport par [’attribution d’actions
SPARTOO a la valeur nominale, majorée de la prime de fusion, apparait comme la seule
possibilité raisonnable économiquement.

2.3.2.  Avis sur le rapport d echange

Le rapport d’échange proposé soit 66 000 actions nouvelles SPARTOO pour rémunérer un
apport tel que décrit plus haut de 7 000 actions SMARTADVENT apparait comme équitable.

L’apport est consenti et accept¢ moyennant |’attribution aux actionnaires de la sociéte
SMARTADVENT d’un total de 66 000 actions SPARTOO de catégorie A et A’ d’un montant

nomunal de 1 euro.

En rémunération de I'apport, la société SPARTOO augmentera son capital social d’'une somme
totale de 66.000 euros pour le porter de 110 331 euros a 176 331 euros.

I - CONCLUSION

En conclusion de nos travaux, nous sommes d’avis que le rapport d’échange correspondant a
66 000 actions de catégonie A et A’ de la société SPARTOO SAS, d’une valeur nominale de |
euro, majorée d’une prime de fusion globale de 4 141 euros, destinée a remunérer |’apport de la

société SMARTADVENT SAS d’un montant de 70 141 euros est équitable.

Fait a Seyssinet, le 10 Janvier 2008
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SPARTOO SAS
9 Rue du 19 Mars 1962
38130 ECHIROLLES

Rapport du Commissaire a la fusion

sur la valeur des apports effectués par
la Société SMARTADVENT SAS a la Société SPARTOO SAS

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce de Grenoble en date du 26 novembre 2007 concernant la fusion par voie
d’absorption de la société SMARTADVENT SAS par la société SPARTOO SAS, nous avons €tabli
le présent rapport prévu par I’article L.236-10 du Code du Commerce.

L’actif net apporté a été arrété dans le projet de traité de fusion signé par les représentants des
sociétés concernées en date du 8 janvier 2008. Il nous appartient d’exprimer une cpnclusion sur le fait
que la valeur des apports n’est pas sur€valuée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon
les normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables a cette mission : ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées, d’une part, a apprécier la valeur des
apports, 4 s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a ia
valeur au nominal des actions & émettre par la société absorbante augmentée de la prime de fusion.
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I - PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

L1.  Présentation de la société apporteuse

La société apporteuse est la société SMARTADVENT, Société par actions simplifiée au capital de
70 000 euros, dont le siége social est situ¢ a ECHIROLLES (Isére) -9 Rue du 19 Mars 1962,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de GRENOBLE sous le numeéro 489.627.083,

représentée par Monsieur Philippe WARGNIER, Président,

Ci-aprés dénommeée la société « SMARTADVENTY ou la « Société Absorbée »,

1.2, Présentation de la société recevant apport
Ipp

La société recevant I’apport est la société SPARTOO S.A.S., Société par actions stmplifiée au capital
de 110 331 euros, dont le siége social est situé 8 ECHIROLLES (Isére) -9 Rue du 19 Mars 1962,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de GRENOBLE sous le numéro 489.895.821,

représentée par Monsieur Philippe WARGNIER, Président,

Ci-aprés dénommeée la société « SPARTOO » ou la « Societé Absorbante »,

1.3.  Présentation des soci¢tés dont les titres sont apporteés

1.3.1 Societe Absorbante

La Société Absorbante a pour objet, en France et dans tous pays :

- La réalisation de toutes opérations de commerce, la commercialisation de tous produits sous
toutes formes de support notamment sur internet, par I’exploitation de magasins, de franchise,

- La création , |’assistance a 1a mise en place, le suivi de tout site internet,

-  Tout conseil, étude, assistance, prestations diverses notamment en matiere informatique,

domaines industriels,
- L’étude, la préparation, la création, 1’orgamsation, soit pour son compte, soit pour compte de

tiers de publicité pour tout produit sur tout support,
- La création, l'acquisition, la location, la prise a bail, la possibilité d'exploiter directement ou
par signature de contrat de licence de marque, l'exploitation de tous c¢tablissements se

rapportant a ces activiteés

Elle a été constituée sous forme de société par actions simplifiée et a été immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Grenoble le 12 mai 2006. Elie a une durée de 99 ans a compter du 12

mai 2006.

Son siége social est situé a ECHIROLLES (Isére) -9 Rue du 19 Mars 1962.

Le capital social est fixé a la somme de cent dix mille trois cent trente et un euros (€. 110 331). 1] est
divisé en cent dix mille trois cent trente et un (110 331) actions de un euro (€ 1) de nominal chacune.

L’ exercice social de la Société Absorbante débute le 1€T janvier d’une année et s’achéve le 31
décembre de ]’année suivante.
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1.3.2  Societe Absorbee

La Société Absorbée a pour objet, en France et a I’¢tranger :

- La prise de participation et tout partenariat dans les entreprises industrielles et commerciales,

petites et moyennes entreprises, notamment de toute nature ;

- L'acquisition, la gestion, l'administration par voie d'achat, souscription, vente, €change,
apport de valeurs mobilieres, parts sociales, droits sociaux de toute nature ;

- La propriété par voie d'achat ou d'apport et la gestion de tous biens mobiliers et immobiliers

dont elle deviendrait propriétaire ultérieurement ;
- Toutes prestations et assistance se rapportant aux domaines administratifs, financiers,

comptables, de développement et de gestion au profit de ses filiales et de toute entreprise
dans lesquelies elle a des intéréts, afin de définir et de promouvoir une politique de Groupe ;
- L’acceptation et [’exercice en France ou a 1’étranger de tous mandats de representation,

gestion, administration, direction et de contrdle.

Elle a été constituée sous forme de société par actions simplifiée et a ét€ immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Grenoble le 14 avril 2006. Elle a une durée de 99 ans a compter du 14

avril 2006.
Son siége social est situé a ECHIROLLES (Isere) -9 Rue du 19 Mars 1962..

Le capital social est fixé & la somme de soixante dix mille euros (€. 70 000). Il est divis€ en sept mulle
(7 000) actions de dix euros (€ 10} de nominal chacune entierement libérees.

[ ’exercice social de la Société Absorbante débute le 1€T janvier d’une année et s’achéve le 31
décembre de 1’année suivante.

1.4. Contexte de Popération

1.4.1 Contexte juridique

Liens en capital entre les Parties

La Société Absorbée détient 59,82 % du capital de la Société Absorbante, soit 66 000 actions.

1.4.2 Réglementation comptable

Cette fusion, en application du réglement 2004-01 du 04/05/2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées adopte par le COMITE DE REGLEMENTATION COMPTABLE

(CRC), étant une opération interne entre sociétés sous contrOle commun, doit étre effectuée sur la
base des valeurs comptables.

Dans la mesure ou la date de cldture du dernier exercice soctal des sociétes SMARTADVENT et

SPARTOQ est antérieure de plus de six mois a 1a date de signature des présentes, conformément aux
dispositions de I’article R. 236-3 du Code de commerce, les comptes des sociétés SMARTADVENT
et SPARTOO utilisés pour établir les conditions de ['opération sont ceux arrétés a la date

intermédiaire du 31 octobre 2007.
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1.5 Objectifs de l'opération

La fusion par voie d’absorption de la société SMARTADVENT par la société SPARTOO s'inscnt
dans le cadre de la poursuite des mesures de rationalisation et de simplification des structures du

groupe dont lesdites sociétés font partie.

Elle devrait 3 la fois permettre de réduire le colt de la gestion de ces societés et permetire une

utilisation plus rationnelle des immobilisations.

Cette opération répond donc a des impératifs exclusivement économiques.

1.6 Description et évaluation des apports

1.6.1 Description

L’apport de la société SMARTADVENT est constitué de :

ACTIFS 80 914,00 €
Actif immobilisé

{Immobilisations financieres 66 000,00 €]
Actif circulant

Autres creances 14 914,00 €
PASSIFS 8 101,00 €
Concours bancaires courants 1 679,00 €
Emprunts et dettes diverses 3 000,00 €
\Dettes fournisseurs & comptes rattaches 3 090,00 €
Dettes fiscales & sociales 332,00 €
ACTIF NET APPORTE

Montant total de l'actif 80 914,00 €
Montant total du passif 8 101,00 €
Acompte sur dividendes a distribuer 2 672,00 €]
Actif net transmis par la société¢ SMARTADVENT a SPARTOO 70 141,00 €

1.7 Rémunération des apports

La transmission universelle du patrimoine de la société SMARTADVENT est consentie et acceptee
moyennant l'attribution aux associés de la société SMARTADVENT de 66 000 actions nouvelles de

la société SPARTOO, de catégorie A et A’créées a titre d'augmentation de capital de cette sociéte, le

tout dans les conditions ci-apres.
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1.7.1  Rapport d'échange

Les 66 000 actions nouvelles de la société SPARTOOQO , actions de préférence de catégorie A et A,
seront attribuées aux associés de la société SMARTADVENT, sutvant le rapport d'échange ci-dessous

- 7 actions de la sociéte SMARTADVENT donnent droit a 66 actions de la société SPARTOQO.,

Ces 66 000 actions nouvelles seront réparties comme suit entre les associés de la société
SMARTADVENT:

Au profit de Monsieur Philippe WARGNIER ..o, 26 400 actions A
Au profit de Monsieur Jérémie TOUCHARD 13 200 actions A’
Au profit de Monsieur Boris SARAGAGLIA.......cooioceeereceneen e 13 200 actions A’

Au profit de Monsieur Paul LORNE. ... ccnnennccrcenenesceener snessoeens 13 200 actions A’.

Ce rapport d'échange a ét¢ déterminé d’'un commun accord entre les parties selon la methode
suivante,

I est expressément indiqué que les parties se sont conformees a la méthode retenue lors de la derniere
augmentation de capital de la société SPARTOO, décidée par I’ Assembiée (Générale Extraordinaire
du 31 octobre 2007 et aux accords entres les parties audit tour de table arrétés lors du « closing » du
31 octobre 2007, notamment au sein du pacte d’actionnaires de la société SPARTOO et de ses
annexes signé a ladite date, ayant d’ores et déja encadré la présente fusion et décidé qu’a ’issue de la
présente fusion, les associes de la société SMARTADVENT recevraient un nombre total de 66 000
actions de la société SPARTOOQO en échange des 66 000 actions de la societe SPARTOQ détenues par
la société SMARTADVENT recues par la sociéte SPARTOO dans le cadre de la présente fusion,
selon la répartition susvisée, respectant la répartition du capital de la société SMARTADVENT (ct

Annexe E au pacte d’actionnaires signé le 31 octobre 2007).

Ainsi, les 7000 actions de la société SMARTADVENT apportées par ses associés devant donner lieu
a ’émission de 66 000 actions de la société SPARTOO, la parite retenue par les parties est celle
susvisée 7 actions SMARTADVENT pour 66 actions SPARTOOQO (7/66¢, soit 0,11).

Il est également indiqué par les Parties que lors du tour de table susvisé :

- les actions composant le capital de la societé SPARTOO avait été évaluées a un montant de
90,64 euros par action, préalablement a la derniere augmentation de capital de ladite société
décidée par 1I’Assemblée Générale Extraordinaire du 31 octobre 2007 (sur la base de la
méthode de valorisation par les Discounted Cash Flows avec un taux d’actualisation de 25%

et d’un taux de croissance a I’infini a partir de ’année 2012 de 1%),

- en raison du trés faible impact des capitaux propres de la société SMARTADVENT sur la
valorisation globale de ladite société, la valorisation de la société SMARTADVENT retenue
pour déterminer la parité susvisée correspondait a la valeur comptable de sa participation
dans la société SPARTOQO, soit 66 000 euros, soit environ 10 euros par action.
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1.7.2  Augmentation du capital de la societe SPARTOO

En conséquence, la fusion absorption de la société SMARTADVENT sera rémunérée par I’attribution
aux associés de cette demiére de 66 000 actions nouvelles de la sociéte SPARTOO de 1 ecuro de
nominal chacune, entiérement libérées, a créer par la société SPARTOO qui augmentera ainsi son

capital & hauteur de 66 000 euros pour le porter de la somme de 110 331 euros (divisée en 110 331
actions de 1 euros de nominal chacune) a la somme de 176 331 euros (divisée en 176 331 actions de |

euros de nominal chacune).

En tant que de besoin, les actionnaires bénéficiaires de l'augmentation de capital de la societe
SPARTOO déclarent renoncer aux rompus d'actions issues du rapport d'échange susvise.

1.7.3  Réduction du capital de la societe SPARTQOQO

Dans la mesure ol le patrimoine transmis par la société SMARTADVENT a la société SPARTOO
comprendra 66 000 actions de la société SPARTOO, la société SPARTOO procedera ensuite a la
réduction de son capital d’un montant égal a la valeur nominale de ses propres actions qui lui auront

été transférées, lesquelles se trouveront ainsi annulées.

Le capital de la société SPARTOO sera ainsi diminué d’un montant de 66 000 euros et ramené a la
somme de 110 331 euros (divisée en 110 331 actions de 1 euros de nominal chacune), par annulation
des 66 000 actions détenues par la sociétée SMARTADVENT au sein du capital de la sociéte

SPARTOO.

1.7.4 Date de jouissance des actions nouvelles

Les actions nouvelles de la société SPARTOO porteront jouissance a compter de leur émission par
1’ Assemblée Générale Extraordinaire de la société SPARTOQ :; elles auront donc droit aux dividendes

mises en distribution par I’Assemblée Générale qui se tiendra dans le courant de ’année 2008 et se
prononcera sur les comptes de 1’exercice clos le 31 decembre 2007. Elles seront enticrement

assimilées aux actions composant actuellement le capital, notamment en ce qui concerne le bénéfice
de toutes exonérations ou ['imputation de toutes charges fiscales.

Par application des dispositions 1égales actuellement en vigueur, les actions nouvelles de la societe
SPARTOOQ seront immeédiatement négociables dans les délais legaux.

Les actions nouvelles de la société SPARTOO seront réparties entre les associés de la société
SMARTADVENT, aprés I'accomplissement de toutes les formalités prévues par la lo1 et les textes
réglementaires, par les mandataires désignés a cet effet par la sociéteé SPARTOQO.
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1.7.5  Prime de fusion

La différence entre :

e d'une part, la valeur de l'actif net transmis par la sociéte
SMARTADVENT & la société SPARTOOQO, retenue pour

'opération, soit : 70 141 euros

e ¢t d'autre part, la valeur nominale des actions créees a
titre d'augmentation de capital par la société SPARTOO (

66 000 actions x 1 euro), soit : 66 000 euros
constitue le montant prevu de la prime de fusion qui ressort a 4 141 euros
et sur laquelle porteront les droits des actionnaires, anciens et
nouveaux.

Dans la mesure ot les titres ou la valeur des titres de la societé SPARTOQO au bilan de la société

SMARTADVENT, soit 66 000 euros, est égale a leur valeur nominale et compte tenu de [’annulation
de 66 000 actions de la société SPARTOOQO que cette société viendra a détenir du fait de I’opération de
fusion et de la réduction corrélative de son capital social, cette prime de fusion restera inchangée

aprés cette opération.

Le montant de cette prime est donné 3 titre indicatif, le montant défimitif’ devra tenir compte des
imputations éventuelles dont 11 ait parl€ ci-apres.

De convention expresse entre les Parties, il sera proposé a la collectivité des actionnaires de la société
SPARTOO, appelée a statuer sur la fusion:

- d'autoriser le Président de la société SPARTOQO & doter la réserve 1égale de la somme nécessaire
pour la porter au dixiéme du nouveau capital apres fusion ;

- d'autoriser le Président de la société SPARTOO a imputer, s'il le juge utile sur cette prime
I'ensemble des frais, droits, impdts et honoraires occasionnés par la présente fusion ;

- d'autoriser, en tant que de besoin, la collectivité des actionnaires a donner & la prime de fusion ou
au solde de celle-ci, aprés les imputations ci-dessus, toutes afiectations autres que l'incorporation

au capital.

Il sera demandé, en tant que de besoin, aux associés des sociétés SPARTOO et SMARTADVENT
d'approuver les conventions ci-dessus relatives a la détermination de la prime de fusion et a son

utilisation.

1.8 Aspects juridiques et fiscaux

1.8.1 Proprieté et Jouissance des actions créées

L ‘apporteur aura la propriété des actions nouvelles lul revenant a la date de réalisation de 1’apport,
elles seront a compter de cette date entiérement assimilées aux actions anciennes.
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1.8.2 Propriété et Jouissance des actifs apportes

La Société Absorbante sera propriétaire et aura la jouissance des biens et droits immobiliers apportés
par la Société Absorbée a compter du jour de la réalisation définitive de la fusion.

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites a compter du 1¢T janvier 2008
par la Société Absorbée seront considérées comme l'ayant €te, tant pour ce qui concerne l'actif que le
passif, pour le compte et aux risques de la Société Absorbante.

Il en sera de méme pour toutes les dettes et charges de la Sociét¢ Absorbée y compns celles dont
I'origine serait antérieure au 1¢T janvier 2008, date d'effet de la fusion, et qui auraient ét€ omises dans

la comptabilité de cette Sociéte.

Monsieur Philippe WARGNIER, és qualités, déclare que la Société Absorbée qu'll représente n'a
effectué depuis le 31 octobre 2007, aucune opération de disposition des €léments d'actif ni de création
de passif en dehors de celles rendues nécessaires par la gestion courante de la Soci€t€ Absorbée.

1.8.3 Date d’effet de 'apport du point de vue comptable et fiscal

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-4 du Code de commerce, 1l est precisé que la
présente fuston prendra efiet au 1€Y' janvier 2008.

En conséquence, et conformément aux dispositions de l'article R. 236-1 du Code de commerce, les

opérations réalisées par la Société Absorbée a compter du 1¢T janvier 2008 et jusqu'a la date de
réalisation définitive de la fusion, seront considérées de plein droit comme €tant faites pour le compte
de la Société Absorbante qui supportera exclusivement les résultats actifs ou passifs de l'exploitation

des biens {ransmis.

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-3 du Code de commerce, la sociéte
SMARTADVENT transmettra a la société SPARTOO tous les €léments composant son patrimoine,
dans |'état ot ledit patrimoine de la société se trouvera a la date de réalisation défimtive de la fusion.

1.8.4 Contexte fiscal de ['opération

% En matiére de droits d’enregistrement :

Le présent projet sera soumis a la formalité de I’enregistrement au droit fixe de 500 euros prévu a
I’article 816 du Code Général des Impdts.

% En matiere d’impot sur les sociétés :

Ainsi qu'il résuite des clauses ci-avant, la fusion prendra le 1°T janvier 2008. En conséquence, les
résultats, bénéficiaires ou déficitatres, produits depuis cette date par l'exploitation de la Société
Absorbée seront englobés dans le résultat imposable de la Societ€ Absorbante.

Monsieur Philippe WARGNIER, représentant des Sociétés Absorbante et Absorbée, declare
placer la présente fusion, sous le régime de faveur prévu aux articles 210 A et suivants du

Code genéral des impdts.

Rapport du Commissaire a la Fusion sur la valeur des apporis effectués par la Societé SMARTADVENT SAS a la 8
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La présente fusion retenant les valeurs comptes au 31 octobre 2007 comme valeur d’apport des
éléments de ’actif immobilisé de la Société Absorbée, la Société Absorbante, conformément aux

dispositions des instructions administratives du 11 aofit 1993 (BOI 4 1-1-93) du 3 aoiit 2000 (BOI 4 I-
2-00) et du 30 décembre 2005 (BOI 4 I-1-05) reprendra dans les comptes annuels les écritures
comptables de la Société Absorbée en faisant ressortir 1’éclatement des valeurs nettes comptables
entre la valeur d’origine des éléments d’actif immobilis¢ et les amortissements et provisions pour
dépréciation constatée. Elle continuera, en outre, a calculer les dotations aux amortissements pour la
valeur d’origine qu’avaient les biens apportés dans les €critures de la Société Absorbee.

En application de l’article 210 A du Code Geénéral des Impots, la Socicte Absorbante, prend les
engagements suivants :

- De reprendre au passif de son bilan les provisions dont 'imposition est différée chez la
Société Absorbee,

- De reprendre en tant que de besoin au passif de son bilan la réserve spéciale éventuellement
créée par la Société Absorbée pour porter les plus-values a long terme antérieurement
soumises au taux réduit de 10%, 15%, 18%, 19% ou 25% ainsi que pour porter la provision
pour fluctuation des cours constitués en application du 68M¢€ alinéa du 5° du 1 de Iarticle 39

du Code Général des Impbts ;

- De se substituer 4 la Société Absorbée, pour la réintégration des résultats dont la prnise en
compte avait été différée pour I’'imposition de cette derniere ;

- De calculer les plus-values realisées ultérieurement a 1’occasion de la cession des

immobilisations non amortissables recues en apport d’apres la valeur qu’avaient ces biens, du
point de vue fiscal, dans les €critures de la Soci€té Absorbée;

- De réintégrer dans ses bénéfices imposables a I'imp6t sur les sociétés, dans les conditions
fixées par I’article 210A,3,-d du Code Général des Imp0ts, les plus values degagées par la
fusion sur 1’apport des biens amortissables sur une durée, selon le cas, de 5 ou 15 ans ou sur
la durée moyenne pondérée d’amortissement des biens. En cas de cession d’un bien
amortissable, la Société Absorbante soumettra & imposition immeédiate la fraction de la plus-

value afférente au bien céde qui n’a pas encore €té réintegree ;

- D’inscrire a son bilan, les éléments apportés autres que les immobilisations pour la valeur
gu’ils avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société Absorbée; a défaut, elle
comprendra dans ses résultats de ’exercice au cours duquel intervient la fusion, le profit
correspondant & la différence entre la nouvelle valeur de ces ¢€léments et la valeur qu’ils
avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Société Absorbée.
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I1 - DILIGENCES ET APPRECIATION DE 1LA VALEUR DES APPORTS

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

@

¥

Vérifier la réalité et la propriéte des actifs apport€s,

Analyser la valeur attribuée aux apports.

Pour ce faire nous avons :

_[?

rencontré les avocats conseils,

entendu les dirigeants des sociétés SMARTADVENT SAS et SPARTOOQO SAS,

consulté les documents émis par les sociétés,

recueilli ies preuves des opérations juridiques,

consulté les rapports, sur les comptes 2006 des sociétés concernces, des
Commuissaires aux Comptes.

Audité le dossier de travail de ’expert comptable des sociétés SPARTOO et
SMARTADVENT relatif a la situation comptable arrétée au 31 octobre 2007 ayant
servi de base aux valeurs d’apport pour la societ¢ SMARTADVENT.,

Nous avons vérifié que les méthodes de valorisation des apports, a savoir :

T

la valeur nette comptable des éléments corporels, incorporels et financiers, faisant

partie de la société apportée,

étaient opportunes et notamment que les évenements posterieurs au 31 Octobre 2007, date de
I’arrété des comptes retenant les valeurs d’apports, ne remettaient pas en cause cette valeur.

1 - CONCLUSION

En conclusion de nos travaux, nous sommes d’avis que la valeur des apports s’élevant a la
somme de 70 141 Euros, n’est pas surévaluée et, en conséquence, que 1’actif net apporté est au
moins égal au montant de I’augmentation de capital de la sociéte absorbante, majorée de la

prime d’émission.

Fait a Seyssinet, le 10 Janvier 2008

misdaire & la Fusion

Rapport du Con

saire a la Fusion sur la valeur des apports effectues par la Société SMARTADVENT SAS a la 10

Sociéié SPARTOO SAS



SPARTOO TRISUNAL

Société par Actions Simplifiée
au capital de 110 331 euros 14 AVR 2008
Siége social : ECHIROLLES (38 IS”aOL)Jr

9 Rue du 19 Mars 1962~ oS e N%S‘gé

489.895.821 RCS GRENOBLE

ASSEMBLEE GENERALE DU 13 FEVRIER 2008

Procés-verbal

L'an deux mille huit,
Le treize février, a onze heures,

Les associés de la société SPARTOO, Société par actions simplifiée au capital de 110 331
euros, dont le siége social est situé & ECHIROLLES (Isére) -9 Rue du 19 Mars 1962,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de GRENOBLE sous le numeéro
489.895.821 (la « Société »), se sont réunis au siége social, sur convocation du Président par
_lettre en date du 5 février 2008.

11 a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'Assemblée en
entrant en séance.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Philippe WARGNIER, Président.

Maitre Ludovic GIRAUD est désigné comme secrétaire.

I e bureau étant ainsi composé, le Président déclare la séance ouverte.

D'aprés la feuille de présence arrétée et certifiée exacte par le bureau, les associes présents ou
représentés possédent 110 331 actions sur les 110 331 actions composant le capital social de
la Société.

L'Assemblée, réunissant ainsi plus du quart des actions ayant droit de vote, est réguliérement
constituée et peut valablement délibérer comme Assemblée Générale, conformement aux
dispositions de I’article 17.3. 2 des statuts.

Le Président constate également que :

- la société KPMG, représentée par Monsieur Guy VALDENAIRE, Commissaire aux

comptes, réguliérement convoquée par letire recommandée avec accusé de réception,
en date du 5 février 2008 est présente,

e




le cabinet BC AUDIT ET CONSEILS, représenté par Monsieur Laurent COHN,
désigné par ordonnance du Président du Tribunal de commerce de Grenoble en qualite
de Commissaire 4 la fusion, convoqué par lettre recommandée avec accusé de
réception en date du 5 février 2008, est absent et excuse,

la société AUDIT & PARTENAIRES, représentée par Madame Frangoise DAUJAT,
désignée par ordonnance du Président du Tribunal de commerce de Grenoble en
qualité de Commissaire aux avantages particuliers, convoqué par lettre recommandée
avec accusé de réception en date du 5 février 2008, est absente et excusee.

Le Président dépose sur le bureau et met 4 la disposition des membres de I'Assemblée tous les
documents nécessaires a sa tenue réguliére, notamment :

la feuille de présence a I'Assemblée,

les pouvoirs des associés représentés par-des mandataires,

la copie des lettres de convocation,

un exemplaire du projet de tusion,

les certificats de dép6t au Greffe du Tribunal de Commerce de GRENOBLE du projet
de fusion,

un exemplaire du journal d'annonces légales "LES AFFICHES DE GRENOBLE ET
DU DAUPHINE" en date du 11 janvier 2008 portant publication de I'avis de projet de
fusion,

les rapports du Commissaire a la fusion,

le rapport du Commissaire aux comptes,

le rapport du Commissaire aux avantages particuliers,

le rapport du Président,

les rapports complémentaires du Président et du Commissaire aux comptes,
conformément aux dispositions de l'article R. 225-116 alinéa 3 du Code de commerce,
établis suite a4 1’émission et ’attribution définitive.de 1 730 BSPCE en date du 12
décembre 2007,

le texte du projet des résolutions qui seront soumises a I'Assemblée,

les statuts mis a jour de 1a Société.

Puis le Président de la Société déclare avoir satisfait a toutes les obligations légales et
réglementaires concernant l'envoi et la tenue des documents et renseignements destinés aux

actionnaires.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

- 000 -

Le Président rappelle que I'Assemblée est appelée a dehberer sur I'ordre du jour suivant :

Lecture du rapport du Président, .

Lecture des rapports du Commissaire 2 la fusion sur les modalités de la fusion et sur la
valeur des apports,

Lecture du rapport du Commissaire aux comptes sur la réduction du capital social,
Lecture du rapport du Commissaire chargé d’appreécier les avantages particuliers,



. Création d’actions de préférence A et A’ et approbation des avantages particuliers y

attachés (sous conditions suspensives de l'autorisation préalable des assemblées spéciales
des titulaires d'actions de préférence P et P’ et des assemblées spéciales des porteurs de
BSPCE et des porteurs d’OCABSA et de la réalisation définitive de I'operation de fusion par
voie d'absorption de la société SMARTADVENT par la Societé),

. Examen et approbation du projet de traité de fusion par voie d’absorption de la société
SMARTADVENT par la Société (opération placée sous le régime normal des fusions),
. Approbation de 1’évaluation du patrimoine transféré par la société SMARTADVENT,

de la rémunération des apports, de la répartition des actions créées en rémunération de

I’apport et de I’augmentation corrélative du capital social de la Société par voie de
création de 66 000 actions de 1 euro de nominal chacune, dont 26 400 actions A et

39 600 actions A’,

- Attribution des actions créées en rémunération des apports,

. Réduction du capital de la Société par voie d’annulation des 66 000 actions de 1 euro
de nominal chacune détenues par la sociét¢ SMARTADVENT dans le capital de la
Sociéte,

. Approbation spéciale des dispositions relatives a la prime de fusion et & son
affectation,

n Modification corrélative des statuts,

- Présentation, des rapports complémentaires du Président et du Commissaire aux

comptes, conformément aux dispositions de l'article R. 225-116 alinéa 3 du Code de
commerce, établis suite a 1’émission et I’attribution définitive de 1 730 BSPCE en

date du 12 décembre 2007,
. Pouvoirs pour formalités,

Le Président déclare la discussion ouverte et se tenir & la disposition de I'Assemblée pour
fournir & ceux des membres qui le désireraient toutes explications et précisions nécessaires,
ainsi que pour répondre a toutes observations qu'ils pourraient juger utile de formuler.

Le Président, donne ensuite lecture de son rapport et des rapports du Commussaire a la fusion,
du Commissaire aux avantages particuliers et du Commissaire aux comptes.

Aprés échange d'observations et personne ne demandant plus la parole, le Président met aux
voix les résolutions suivantes figurant a I'ordre du jour,

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Président et du rapport
du Commissaire chargé d’apprécier les avantages particuliers conformément aux dispositions
des articles L. 225-8 (sur renvoi de Particle L. 227-1) L.225-147, L.228-15 et R. 225-136 du
Code de Commerce, sous conditions suspensives de 1’autorisation préalable des assemblées
spéciales des titulaires d’actions de préférence P et P’ et des assemblées speciales des porteurs
de BSPCE et des titulaires'd’OCABSA et de la réalisation définitive de I’opération de fusion
par voie d’absorption de la société SMARTADVENT par la Société :

- décide de créer deux nouvelles catégories d’actions de préférence, dites actions de
préférence Aet A’
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décide que les actions de préférence A et A’ seront les actions émises par la
Société en rémunération des apports effectués a son profit au titre de ’opération de
fusion par voie d’absorption de la société SMARTADVENT par la Société ;

décide que seront attachés aux actions de préférence A et A’ nouvelles, outre les
droits attachés aux actions ordinaires O tels que définis dans les statuts, les
avantages et caractéristiques suivants :

« Les actions de catégorie A et A’ conférent a leurs titulaires de simples droits
politiques.

Préalablement a toute assemblée générale des associés de la Société (ci-aprés
I' « Assemblée Générale ») ou & toute consultation écrite de ceux-ci, les titulaires
d’actions de catégories A et A’ se réuniront en -assemblée spéciale des titulaires
d’actions de catégories A et A’ (ci-aprés 1'« Assemblée Spéciale ») afin de
déterminer le sens de leur vote sur chaque résolution soumise a |'Assemblée
Générale en appliquant les regles suivantes :

Les actions de catégories A et A’ s’exprimeront d’une seule et méme voix lors des
Assemblées Générales ou des consultations écrites des associés, et représenteront
ensemble un pourcentage des droits de vote égal a celui de la quotité du capital
qu'elles représentent, a.condition que le titulaire d’actions de catégorie A soit
présent ou représenté lors de 1’Assemblée Spéciale concernée. Dans le cas
contraire (le titulaire d’actions de catégorie A n'est ni présent ni représenté lors
de 1’Assemblée Spéciale concernée), chaque titulaire d’action de catégorie A’ est
alors titulaire d’un ombre de droits de vote proportionnel a la quotité du capital
que représentent ses actions de catégorie A’ lors de I'Assemblée Générale et la
réunion d’'une Assemblée Spéciale ne sera pas nécessaire,

Les convocations a 1'Assemblée Générale a adresser aux associés litulaires
d’actions de catégories A et A’ devront indiquer que ceux-ci sont convoques en
Assemblée Spéciale au méme lieu que ’Assemblée -Générale et a une heure leur
permettant de déterminer préalablement le sens de leur vote sur chaque résolution
soumise a l’Assemblée Génerale,

En cas de consultation par correspondance, les titulaires d’actions de categories A
et A’ devront se concerter préalablement a l'envoi par le titulaire d'actions de
catégorie A du sens du vote des titulaires d’actions de catégories A et A,

Chaque associé titulaire d’actions de catégories A et A’ a le droit de participer a
I’Assemblée Spéciale par lui-méme ou par mandataire,

L 'Assemblée Spéciale est présidée par le titulaire d’actions de catégorie A,

A chaque Assemblée Spéciale est dressé un procés-verbal de la réunion qui est
signé par tous les titulaires d’actions de catégories A et A’ présents ou
représentés. Les procés-verbaux des Assemblées Spéciales indiquent pour chaque
résolution 1'identité de chaque votant et le sens de son vote. Chaque procés-verbal
de 1'Assemblée Spéciale est établi, signé et retranscrit sur le registre des
Assemblées Générales, préalablement a la retranscription de [|'Assemblée

Générale s'y rapportant,



Dans le cadre exclusivement de la détermination du sens du vote des titulaires
d’actions de catégories A et A’ lors de 1'’Assemblée préalable de ceux-ci, les
actions de catégorie A auront un droit de vote double et les actions A’ un droit de
vote simple,

Le sens du vote des titulaires d’actions de catégories A et A’ sera déterminé a la
majorité simple (plus de 50%) des droits de vote des titulaires de ces actions, étant
précisé qu’aucun quorum n’est requis pour que le sens du vote des titulaires
d’actions de catégories A et A’ soit déterminé valablement,

Lorsque le texte des résolutions a I'Assemblée Générale est modifié en cours
d’'Assemblée, les titulaires d’actions de catégories A et A’ se concerteront a
nouveau préalablement au vote par les associés sur le résolution en cause afin de
déterminer le sens de leur vote sur le nouveau texte de cette résolution.

En outre, en cas de Cession d'actions de catégorie A ou A’, les régles suivantes
s'appliqueront :

- toute Cession d'action de catégorie A (a qui que ce soit) aura pour effet
faire perdre auxdites actions A leur droit de vote particulier (et les regles
ci-dessous s'appliqueront), .

- toute Cession d’action de catégorie A a un Tiers, a un titulaire d'action
ordinaire ou a un titulaire d’action P ou P’ entraine la conversion
automatique de [’action A concernée en action ordinaire (c'est-a-dire que
le cessionnaire devient titulaire d'un droit de vote proportionnel a la
quotité du capital représenté par l'action ainsi acquise),

- toute Cession d’action de catégorie A a un titulaire d’actions A’ entraine la
conversion automatique de l’action A concernée en action A",

- toute Cession d’action de catégorie A’ a un Tiers, a un titulaire d’action
ordinaire ou a un titulaire d’action P ou P’ entraine la conversion
automatique de l'action A’ concernée en action ordinaire (c'est-a-dire que
le cessionnaire devient titulaire d’un droit de vote proportionnel a la
quotité du capital représenté par I’action ainsi acquise),

- toute Cession d’action de catégorie A’ a un titulaire d’actions A
n’entraine aucun changement de catégorie,

- toute Cession d’action de catégorie A’ a un titulaire d'actions A, entraine
la conversion automatique de l'action A’ concernée en action A. »

- en conséquence, approuve les avantages attachés aux actions de préférence A et
A’.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance :

du rapport du Président sur les opérations de fusion absorption par la Société de la société
SMARTADVENT, Société par actions simplifiée au capital de 70 000 euros, dont le siége
social est situé 8 ECHIROLLES (Isére) -9 Rue du 19 Mars 1962, immatriculée au Registre
du Commerce et des Sociétés de GRENOBLE sous le numéro 489.627.083,
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- des rapports du Commissaire a la fusion,

- du projet de fusion et de ses annexes signés en date du 8 janvier 2008 entre la Soci€t¢ et la
société SMARTADVENT sus désignée,

aux termes duquel la société SMARTADVENT transmettra a la Société a titre de fusion la
totalité de son patrimoine ressortant a 70 141 euros, moyennant l'attribution aux associ€s
de la société SMARTADVENT de 66 000 actions nouvelles de la Societé, de 1 euro
nominal chacune, entiérement libérées, portant jouissance a compter de leur émission, a
créer par la Société a titre d'augmentation de son capital, étant précise:

. que ces actions seront réparties entre les associés de la société SMARTADVENT a
raison de 7 actions de la société SMARTADVENT pour 66 actions de la Société, et
assimilées aux actions anciennes,

. et que dans la mesure ou le patrimoine transmis par la sociét¢é SMARTADVENT a la
Société comprendra 66 000 actions de la Société, cette derni¢re procédera ensuite a la
réduction de son capital d’un montant égal a la valeur nominale de ses propres actions qui
lui auront été transférées, lesquelles se trouveront ainsi annulées,

approuve le projet de fusion susvisé et ses annexes ainsi que la transmission universelle du
patrimoine de la société SMARTADVENT a la Société,

approuve l'évaluation et la rémunération de ce patrimoine, selon un rapport d’échange de 7
actions de la société SMARTADVENT pour 66 actions de 1a Société, soit I’attribution au
profit des associés de la société SMARTADVENT de 66 000 actions de préférence nouvelles,
dont 26 400 actions dites de catégorie A et 39 600 actions dites de catégorie A’, de 1 euro de
nominal chacune, entiérement libérées, a créer par la Société a titre d’augmentation de son
capital social ;

approuve également la répartition des actions créées -en rémunération de 1’apport au profit
des associés de la société SMARTADVENT, a savoir :

Au profit de Monsieur Philippe WARGNIER ... 26 400 actions A
Au profit de Monsieur Jérémie TOUCHARD ..........cooovriiiiniceniiicieee, 13 200 actions A’
Au profit de Monsieur Boris SARAGAGLIA ... 13 200 actions A’
Au profit de Monsieur Paul LORNE ... 13 200 actions A’ ;

prend acte que :

- les assemblées spéciales des titulaires d’actions de préférence P et P’ et les assemblces
spéciales des porteurs de BSPCE et des porteurs d’OCABSA de la Soci€té SPARTOO

se sont prononcées préalablement a la présente Assemblée en faveur de la présente
fusion et ont autorisé la création des actions de préférence A et A’ a €mettre en

rémunération des apports ;

- I’Assemblée Générale des associés de la société SMARTADVENT a approuvé ce jour
la présente fusion et a décidé la dissolution sans liquidation de la société
SMARTADVENT du seul fait et &8 compter des décisions de la présente Assemblée.

Cette résolution est adoptée a I’unanimite.



TROISIEME RESOLUTION

En conséquence de la résolution précédente et aprés avoir pris connaissance du rapport du
Président, I’ Assemblée Générale décide d'augmenter le capital social de la Société a hauteur
de 66 000 euros pour le porter de la somme de 110 331 euros (divisée en 110 331 actions de 1
euro de nominal chacune) a la somme de 176 331 euros (divisée en 176 331 actions de 1 euro
de nominal chacune), par la création de 66 000 actions nouvelles, dont 26 400 actions de
catégorie A et 39 600 actions de catégorie A’.

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide:
- que ces actions porteront jouissance a compter de leur émission en date de ce jour ;

- que ces actions auront droit aux dividendes mis en distribution par I’Assemblée
Générale qui se tiendra dans le courant de 1’année 2008 et se prononcera sur les
comptes de ’exercice clos le 31 décembre 2007 ;

- que ces actions seront entiérement assimilées aux actions composant actuellement le
capital, notamment en ce qui concerne le bénéfice de toutes exonérations ou
l'imputation de toutes charges fiscales.

L’Assemblée Géncrale Extraordinaire décide que la Société assurera la répartition et
I’attribution immeédiate entre les associés de la société SMARTADVENT des actions
nouvelles émises en rémunération de la fusion, a raison de 66 actions de la Société attribuées
pour 7 actions détenues dans le capital de la société SMARTADVENT, selon la répartition
indiquée au sein de la deuxiéme résolution ci-dessus.

Cette reésolution est adoptée a I’unanimaité,

QUATRIEME RESOLUTION

En comséquence des résolutions précédentes et aprés avoir pris connaissance du rapport du
Président et du rapport du Commissaire aux comptes sur la réduction du capital social,
I’ Assemblée Générale,

constate que parmi les biens transmis par la société SMARTADVENT a4 la Société dans le
cadre de la fusion figurent 66 000 de ses propres actions, *

en conséquence, décide d’annuler ces 66 000 actions auto détenues suite 4 la réalisation de la
fusion et de réduire le capital social de la Société de 66 000 euros pour le ramener de la
somme de 176 331 euros (divisée en 176 331 actions de 1 euro de nominal chacune) a la
somme de 110 331 euros (divisée en 110 331 actions de 1 euro de nominal chacune).

L’ Assemblée Générale Extraordinaire prend acte que les dispositions de I’article L. 225-205
du Code de commerce ne sont pas applicables a la réduction de capital susvisée.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.
o !



CINQUIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Président,

approuve spécialement le montant global de la prime de fusion s'élevant a 4 141 euros, soit la
diftérence entre : |

e d'une part, la valeur de l'actif net transmis par
la société SMARTADVENT a la Société, retenue pour l'opération, soit : ............ 7G 141 euros
e et d'autre part, la valeur nominale des actions créees

a titre d'augmentation de capital par la Société
(66 000 actions x 1 euro), SOI & .....occociieireeiiiiiiieeeererrrererere e s nrerrerreseseeessnmnraaes 66 000 euros

prend acte que, dans la mesure ou la valeur des titres de la Société au bilan de la société
SMARTADVENT, soit 66 000 euros, est égale a leur valeur nomtnale et compte tenu de
I’annulation de 66 000 actions de la Société que la Société viendra 4 détenir du fait de
I’opération de fusion et de la réduction corrélative de son capital social,-cette prime de fusion
restera inchangée aprés cette opération,

décide que ce montant sera inscrit sur un compte « prime de fusion » sur lequel porteront les
droits des actionnaires anciens et nouveaux,

décide également .

- d'autoriser le Président de la Société a imputer, s'il le juge utile sur cette prime 'ensemble
des frais, droits, imp6ts et honoraires occasionnés par la présente fusion ;

- d'autoriser, en tant que de besoin, la collectivité des associés a donner a la prime de fusion
ou au solde de celle-ci, aprés les imputations ci-dessus, toutes affectations autres que
I'incorporation au capital.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, au vu des résolutions qui précédent, constate la réalisation définitive,
a compter de ce jour, de la fusion absorption de la société SMARTADVENT par la Sociéte,
et, corrélativement, la dissolution de la société SMARTADVENT a compter de ce jour.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, en conséquence de 1’adoption des résolutions qui précédent, décide de
modifier les articles 7 et 8 des statuts comme suit :

ARTICLE 7. CAPITAL SOCIAL

I.’article 7.1 est purement et simplement abrogé et remplacé par la rédaction suivante :

71 Les ACTIONS ORDINAIRES « O ». & hauteur de 20.500 ACTIONS. »



L’ article 7.2 suivant est inséré a la suite de ’article 7.2 ci-dessus, entrainant la renumérotation
des articles 7.2, 7.3, 7.4 et 7.5 actuels :

7.2 Les ACTIONS DE CATEGORIE « A », a hauteur de 26.400 ACTIONS,

Les ACTIONS DE CATEGORIE « A’ », a hauteur de 39.600 ACTIONS,

« Les actions de catégorie A et A’ conférent a leurs titulaires de simples droits
politiques.

Préalablement a toute assemblée genérale des associés de la Sociéte (ci-apres
[’ « Assemblée Générale ») ou a toute consultation écrite de ceux-ci, les titulaires
d’actions de catégories A et A’ se réuniront en assemblée spéciale des titulaires
d’actions de catégories A et A’ (ci-aprés '« Assemblée Spéciale ») afin de
déterminer le sens de leur vote sur chaque résolution soumise a l’Assemblée
Générale en appliquant les regles suivantes :

Les actions de catégories A et A’ s’exprimeront d’une seule et méme voix lors des
Assemblées Genérales oud es consultations écrites des associés, et représenteront
ensemble un pourcentage des droits de vote égal a celui de la quotité du capital
qu’elles représentent, a condition que le titulaire d’actions de catégorie A soit
présent ou représenté lors de ['Assemblée Spéciale concernée. Dans le cas
contraire (le titulaire d’actions de catégorie A n’est ni présent ni représenté lors
de [’Assemblée Spéciale concernée), chaque titulaire d’action de catégorie A » est
alors titulaire d’'un ombre de droits de vote proportionnel a la quotité du capital
que représentent ses actions de catégorie A’ lors de I’'Assemblée Générale et la
réunion d'une Assemblée Spéciale ne sera pas nécessaire,

Les convocations a ['Assemblée (Génerale a adresser aux associés titulaires
d’actions de catégories A et A’ devront indiquer que ceux-ci sont convoqués en
Assemblée Spéciale au méme lieu que [’Assemblée Générale et a une heure leur
permettant de déterminer préalablement le sens de leur vote sur chaque résolution
soumise a l'Assemblée Générale,

En cas de consultation par correspondance, les titulaires d’actions de catégories A
et A’ devront se concerter préalablement a I'envoi par le titulaire d’actions de
catégorie A du sens du vote des titulaires d’actions de catégories A et A,

Chaque associé titulaire d’actions de catégories A et A’ a le droit de participer a
['Assemblée Spéciale par lui-méme ou par mandataire,

L ’Assemblée Spéciale est présidée par le titulaire d'actions de catégorie A,

A chaque Assemblée Spéciale est dressé un procés-verbal de la réunion qui est
signé par tous les titulaires d’actions de catégories A et A’ présents ou
représentés. Les procés-verbaux des Assemblées Spéciales indiquent pour chaque
résolution l'identité de chaque votant et le sens de son vote. Chaque proces-verbal
de ['Assemblée Spéciale est établi, signé et retranscrit sur le registre des
Assemblées Générales, préalablement a la retranscription de [’Assemblée
Générale s’y rapportant,
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Dans le cadre exclusivement de la détermination du sens du vote des titulaires
d’actions de catégories A et A’ lors de l'Assemblée préalable de ceux-ci, les
actions de catégorie A auront un droit de vote double et les actions A’ un droit de
vote simple,

Le sens du vote des titulaires d’actions de catégories A et A’ sera déterminé a la
majorité simple (plus de 50%) des droits de vote des titulaires de ces actions, étant
précisé qu'aucun quorum n’est requis pour que le sens du vote des titulaires
d’actions de catégories A et A’ soit déterminé valablement,

Lorsque le texte des résolutions a l'Assemblée Générale est modifié en cours
d’Assemblée, les titulaires d’actions de catégories A et A’ se -concerteront a
nouveau préalablement au vote par les associés sur le résolution en cause afin de
déterminer le sens de leur vote sur le nouveau texte de cette résolution.

En outre, en cas de Cession d'actions de catégorie A ou A', les regles suivantes
s'appliqueront .

- toute Cession d’action de catégorie A (a qui que ce soit) aura pour effet
faire perdre auxdites actions A leur droit de vote particulier (et les régles
ci-dessous s'appliqueront),

- toute Cession d’action de catégorie A a un Tiers, a un titulaire d’action
ordinaire ou a un titulaire d’action P ou P’ entraine la conversion
automatique de l'action A concernée en action ordinaire (c'est-a-dire que
le cessionnaire devient titulaire -d’un droit de vote proportionnel a la
quotité du capital représenté par l’action ainsi acquise),

- toute Cession d’action de catégorie A a un titulaire d’actions A’ entraine la
conversion automatique de !'action A concernée en action A,

- toute Cession d’action de catégorie A' a un Tiers, a un titulaire d’action
ordinaire ou a un titulaire d’action P ou P’ entraine la conversion
automatique de I“action A’ concernée en action ordinaire (c'est-a-dire que
le cessionnaire devient titulaire d'un droit de vote proportionnel a la
quotité du capital représenté par l’action ainsi acquise),

- toute Cession d’action de catégorie A’ a un titulaire d’actions A’
n’entraine aucun changement de catégorie,

- toute Cession d’action de catégorie A’ a un titulaire d’actions A, entraine
la conversion automatique de [’action A’ concernée en action A. »

Le reste de I’article demeure inchangé, a I’exception de la renumérotation susvisée.

ARTICLE 8. REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

L’article 8 est purement et simplement abrogé et remplacé par la rédaction suivante :

« Le CAPITAL SOCIAL est réparti de la facon suivante :

- Monsieur Philippe WARGNIER : 26.400 ACTIONS DE CATEGORIE A,
soit 23,93% du capital social,

- Monsieur Boris SARAGAGLIA: 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A,
soit 11,96% du capital social,
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- Monsieur Jeremie TOUCHARD: 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A,
soit 11,96% du capital social,
- Monsieur Paul LORNE: 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A",
soit 11,96% du capital social,
- La SOCIETE CIVILE FINANCIERE ROYER : 11.700 ACTIONS ORDINAIRES O et
1. 379 ACTIONS DE PREFERENCE P’
soit 11,85% du capital social,
- TOMALAN : 3 100 ACTIONS ORDINAIRES O,
soit 2,81 % du capital social,
- La société BALZAC JACQUART: 1.500 ACTIONS ORDINAIRES O,
soit 1,36 % du capital social,
- Madame Florence PIERRE: 1.100 ACTIONS ORDINAIRES O et 110 ACTIONS DE
PREFERENCE P’
soit 1,10% du capital social,

- Monsieur Denis CHAVANIS: 3.100 ACTIONS ORDINAIRES O et 276 ACTIONS DE
PREFERENCE P’
soit 3,06% du capital social,
- FCPIA PLUS INNOVATION 5 : 4.241 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 3,84% du capital social,

- FCPIAPLUS INNOVATION 6 : 6.792 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 6,16% du capital social,

- FCPISELECT INNOVATION 4 : 1.655 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 1,50% du capital social,

- FCPISELECT INNOVATION 5 : 3.828 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 3,47% du capital social,

- FCPISELECT INNOVATION 6 : 5.550 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 3,03% du capital social. »

L’ Assemblée Générale décide également d’insérer dans les Annexes et Définitions des statuts
les définitions suivantes et d’adapter lesdites définitions a la renumérotation susvisée :

« ACTIONS DE PREFERENCE A Deésigne les ACTIONS DE PREFERENCE
conférant les avantages particuliers prévues au

. paragraphe 7.2 des présents statuts ;

ACTIONS DE PREFERENCE A’ Désigne les ACTIONS DE PREFERENCE

conférant les avantages particuliers prévues au
paragraphe 7.2 des présents statuts »

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale eonfére tous pouvoirs & Monsieur Philippe WARGNIER, Président, a
I'eftet :

- d’établir et signer seul la déclaration de conformité prévue par les articles L. 236-6 et
R. 236-4 du Code du commerce;
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- de poursuivre la réalisation définitive des opérations de fusion par lui-méme ou par un
mandataire par lui désigné, d’établir tous actes confirmatifs, complémentaires ou
rectificatifs qui s’avéreraient nécessaires,

- aux effets ci-dessus; signer toutes picces, tous actes et documents, élire domicile,
substituer et déléguer, et généralement faire tout ce qui sera nécessaire pour la bonne fin
des opérations de fusion absorption susvisées.

L’Assemblée Générale donne également tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie
ou d'un extrait du procés-verbal de la présente décision collective des associés et du traité de
fusion pour effectuer tous dépdts, publications, déclarations et formalités.

Cette résolution est adoptée a I’unanimite.

NEUVIEME RESOLUTION

Conformément a l'article R. 225-116 alinda 3 du Code de commerce, les rapports
complémentaires respectifs du Président et du Commissaire aux comptes - élaborés suite 4 la
décision du Président en date du 12 décembre 2007, conformément a la délégation de
pouvoirs lui ayant été conférée par 1’Assemblée Générale Extraordinaire du 20 mars 2007,
d’attribution définitive de 1 730 BSPCE au profit de salariés de la Société nommément
désignés - sont présentés ce jour a I'Assemblée Générale.

Aprés lecture de ces deux rapports complémentaires, I'Assemblée Géneérale prend acte des
termes mentionnés dans lesdits rapports et les approuve.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
-000-
Plus rien n'étant a l'ordre du jour, la séance a été levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par les membres
du bureau.

Le Président o 1L<=i- Secrétaire
Phili ARGNIER Maitre

Total liquidé DU e T
Montant regu trois cent sorxante-quinze extros ____.__.-**"""Wﬂ
L'Agent
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PROJET DE FUSION ABSORPTION

DE LA SOCIETE SMARTADVENT
PAR LA SOCIETE SPARTOO

ENTRE LES SOUSSIGNEES .

. la société SPARTOO S.A.S., Société par actions simplifiée au capital de
110 331 euros, dont le siége social est situé a ECHIROLLES (Isére) -9
Rue du 19 Mars 1962, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de GRENOBLE sous le numéro 489.895.821,

représentée par Monsieur Philippe WARGNIER, Président,
Ci-aprés dénommée la société « SPARTOO » ou la « Sociéte Absorbante »,

D'UNE PART,

. la société SMARTADVENT, Société par actions simplifiée au capital de
70 000 euros, dont le siége social est situé 8 ECHIROLLES (Isére) -9 Rue

du 19 Mars 1962, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
de GRENOBLE sous le numéro 489.627.083,
représentée par Monsieur Philippe WARGNIER, President,

Ci-aprés dénommeée la société « SMARTADVENTY ou la « Société Absorbee »,

D'AUTRE PART,

Ci-aprés dénommées ensemble les « Parties » ou individuellement la « Partie »,
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PREALABLEMENT AU PROJET DE FUSION, OBJET DES PRESENTES,
LES SOUSSIGNEES ONT EXPOSE CE QUI SUIT :

CARACTERISTIQUES DES SOCIETES INTERESSEES

I - Société Absorbante
La Société Absorbante a pour objet, en France et dans tous pays :

- La réalisation de toutes opérations de commerce, la commercialisation de
tous produits sous toutes formes de support notamment sur internet, par
I’exploitation de magasins, de franchise,

- La création , I’assistance a la mise en place, le suivi de tout site internet,

- Tout conseil, étude, assistance, prestations diverses notamment en matiere
informatique, domaines industriels,

- L’étude, la préparation, la création, I’organisation, soit pour son compte,
soit pour compte de tiers de publicité pour tout produit sur tout support,

- La création, l'acquisition, la location, la prise & bail, la possibilité
d'exploiter directement ou par signature de contrat de licence de marque,
I'exploitation de tous établissements se rapportant & ces activites

Elle a été constituée sous forme de société par actions simplifiée et a été
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Grenoble le 12 mai 2006.
Elle a une durée de 99 ans a compter du 12 mai 2006.

Son siége social est situé a ECHIROLLES (Is¢re) -9 Rue du 19 Mars 1962.

Le capital social est fixé a la somme de cent dix mille trois cent trente et un euros

(€. 110 331). Il est divisé en cent dix mille trois cent trente et un (110 331) actions
de un euro (€ 1) de nominal chacune.

L’exercice social de la Société Absorbante débute le 1 janvier d’une année et
s’achéve le 31 décembre de I’année suivante.

La Société Absorbante a désigné le Commissaire aux Comptes titulaire suivant :

o SA KPMG ENTREPRISES,
Domiciliée 9, avenue du Granier - 38240 MEYLAN.

II - Société Absorbée
La Société Absorbée a pour objet, en France et a I’etranger :

- La prise de participation et tout partenariat dans les entreprises
industrielles et commerciales, petites et moyennes entreprises, notamment
de toute nature ; PL‘/
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- L'acquisition, la gestion, I'administration par voie d'achat, souscription,
vente, échange, apport de valeurs mobiliéres, parts sociales, droits sociaux
de toute nature ;

- La propriété par voie d'achat ou d'apport et la gestion de tous biens
mobiliers et immobiliers dont elle deviendrait propriétaire ultérieurement ;

- Toutes prestations et assistance se rapportant aux domaines administratif,
financier, comptable, de développement et de gestion au profit de ses
filiales et de toute entreprise dans lesquelles elle a des intéréts, afin de
définir et de promouvoir une politique de Groupe ;

- L’acceptation et I’exercice en France ou a I'étranger de tous mandats de
représentation, gestion,administration, direction et de controle.

Elle a été constituée sous forme de société par actions simplifiée et a ete
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Grenoble le 14 avril
2006. Elle a une durée de 99 ans a compter du 14 avril 2006.

Son siege social est situé 8 ECHIROLLES (Isére) -9 Rue du 19 Mars 1962.

Le capital social est fixé a la somme de soixante dix mille euros (€. 70 000). 11 est
divisé en sept mille (7 000) actions de dix euros (€ 10) de nominal chacune

entierement libérées.

L’exercice social de la Société Absorbante débute le 1 janvier d’une année et
s’achéve le 31 décembre de I’année suivante.

La Société Absorbée a désigné le Commissaire aux Comptes titulaire suivant :

e SA KPMG ENTREPRISES,
Domiciliée 9, avenue du Gramer - 38240 MEYLAN.

III - LIENS ENTRE LES DEUX SOCIETES

. Liens en capital entre les Parties

La Société Absorbée détient 59,82 % du capital de la Société Absorbante, soit
66 000 actions.

° Dirigeants communs

Monsieur Philippe WARGNIER est a la fois Président de la Soci€té Absorbante et
de la Société Absorbée.

IV - DIVERS

La Société Absorbée n’a pas émis de valeurs mobiliéres composées donnant acces
a son capital social, ni d’emprunt obligataire ni de certificats d’investissement.
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I.a Société Absorbante a émis :

- des actions de catégories, les 110 331 actions composant son capital & la
date de signature des présentes étant actuellement réparties comme suit en
trots catégories :

86 500 actions ordinaires O,
22 066 actions de préférence P,
1 765 actions de prétérence P,

- 1 730 bons de souscription de parts de créateur d’entreprise, attribues au
profit de salariés de la Société Absorbante par décisions du Président en
date du 12 décembre 2007, conformément a la délégation qui lu1 avait €té
conférée par I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 20 mars 2007,

- 23 831 obligations convertibles en actions de préférence de catégorie P ou
P’ (OCABSA), par délibérations de I’ Assemblée Générale Extraordinaire
du 31 octobre 2007,

Conformément aux dispositions des articles L. 225-99, L. 228-17 et L. 236-9 du
Code de Commerce et du réglement de plan de BSPCE, la fusion objet des
présentes sera soumise 4 la ratification des assemblées spéciales des titulaires
d’actions de préférence P et P’ et des assemblées spéciales des porteurs de BSPCE
et des obligataires.

CECI EXPOSE, IL EST PASSE A LA CONVENTION DE FUSION
FIXANT LES CONVENTIONS ENTRE LES SOCIETES SMARTADVENT
ET SPARTOO.

PROJET DE FUSION ABSORPTION

DE LA SOCIETE SMARTADVENT
PAR LA SOCIETE SPARTOO

BASES DE LA FUSION

I - MOTIFS ET BUTS DE LA FUSION

La fusion par voie d’absorption de la sociét¢é SMARTADVENT par la sociéte
SPARTOQO s'inscrit dans le cadre de la poursuite des mesures de rationalisation et
de simplification des structures du groupe dont lesdites sociétés font partie.

Elle devrait a la fois permettre de réduire le coiit de la gestion de ces sociétés et
permettre une utilisation plus rationnelle des immobilisations.

(v P




Cette opération répond donc a des impératifs exclusivement économiques.

II - COMPTES UTILISES POUR ETABLIR LES CONDITIONS DE
L'OPERATION

Cette fusion, en application du réglement 2004-01 du 04/05/2004 relatif au
traitement comptable des fusions et opérations assimilées adopté par le COMITE
DE REGLEMENTATION COMPTABLE (CRC), étant une opération interne
entre sociétés sous contrdle commun, doit étre effectuée sur la base des valeurs
comptables.

Dans la mesure ou la date de cléture du dernier exercice social des sociétes
SMARTADVENT et SPARTOOQ est antérieure de plus de six mois 4 la date de
signature des présentes, conformément aux dispositions de [’article R. 236-3 du
Code de commerce, les comptes des sociétés SMARTADVENT et SPARTOO
utilisés pour établir les conditions de l'opération sont ceux arrétés a la date
intermédiaire du 31 octobre 2007.

I1I - DATE D’EFFET DE LA FUSION

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-4 du Code de commerce, 1l est
précisé que la présente fusion prendra effet d’un point de vue comptable et fiscal
au 1 janvier 2008.

En conséquence, et conformément aux dispositions de l'article R. 236-1 du Code
de commerce, les opérations réalisées par la Société Absorbée a compter du 1%
janvier 2008 et jusqu'a la date de réalisation définitive de la fusion, seront, du
point de vue comptable, considérées de plein droit comme étant faites pour le
compte de la Société Absorbante qui supportera exclusivement les résultats actifs
ou passifs de l'exploitation des biens transmus.

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-3 du Code de commerce, la
société SMARTADVENT transmettra a la société SPARTOO tous les éléments

composant son patrimoine, dans 1'état ot ledit patrimoine de la société se trouvera
a la date de réalisation définitive de la fusion.

[V - DISTRIBUTION D’ACOMPTE SUR DIVIDENDES

Monsieur Philippe WARGNIER, agissant és qualités, au nom et pour le compte
de la société SMARTADVENT, déclare que ladite société procedera a la
distribution d’un acompte sur dividendes d’un montant de 2 672 euros au profit de
ses associés avant la date de réalisation définitive de la fusion.
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DESIGNATION ET EVALUATION DU PATRIMOINE A
TRANSMETTRE
PAR LA SOCIETE SMARTADVENT A LA SOCIETE SPARTOO

Monsieur Philippe WARGNIER, agissant és qualités, au nom et pour le compte
de la société SMARTADVENT, en vue de la fusion a intervenir entre cette société
et la société SPARTOO, au moyen de I'absorption de la premiére par la seconde,
fait apport, sous les garanties ordinaires et de droit et sous les conditions
suspensives ci-aprés stipulées :

- a4 la société SPARTOO, ce qui est accepté par Monsieur Philippe
WARGNIER és qualités, pour le compte de cette dermiére, sous les mémes
conditions suspensives,

- de tous les éléments actifs et passifs, droits, valeurs et obligations, sans
exception ni réserve de la société SMARTADVENT, étant preécisé¢ que
I'énumération ci-aprés n'a qu'un caractére indicatif et non limitatif, le
patrimoine de la société SMARTADVENT devant étre intégralement
dévolu 2 la société SPARTOO dans I'état ot il se trouvera a la date de
réalisation définitive de la fusion.

I - ACTIF APPORTE
It comprend I’actif tel qu'il ressort du bilan au 31 octobre 2007, a savoir :

I.1. Actif immobilise

I. Des immobilisations financiéres comprenant :

des autres participations transmises pour : 66 000 euros

L’ensemble des actifs immobilisés ci-dessus
étant transmis pour : 66 000 euros

[.2. Actif circulant

L. Des créances comprenant :
des autres créances transmises pour : 14 914 euros

L'ensemble des actifs circulants ci-dessus
étant transmis pour : 14 914 euros

Le montant total de I'actif de la Société SMARTADVENT
dont la transmission a la société SPARTOO
est prévue ressort a : 80 914 euros
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Il est ici précisé que le montant brut de chaque actif apporté, le montant des
amortissements et provisions pratiqués et le montant net de chaque poste
demeurera ci-annexe.

II — Passif transmis

Il comprend le passif tel qu'il ressort du bilan au 31 octobre 2007, a savoir :

| Des concours bancaires courants,

transmis pour : 1 679 euros
§ Des emprunts et dettes financiéres diverses,

transmis pour : 3 000 euros

1 Des dettes fournisseurs et comptes rattaches,
transmises pour : 3 090 euros

IV Des dettes fiscales et sociales,
transmises pour : 332 euros

. . r oy r X 3 3 3 3 1 [ Y N % J .

Le montant total du passif de la société SMARTADVENT
dont la transmission A la société SPARTOO

est prévue ressort a : 8 101 euros

Il est en outre précisé qu'en dehors du passif effectif ci-dessus, la Société
Absorbante prendra & sa charge tous les engagements qui ont pu €tre contractes
par la Société Absorbée et qui, en raison de leur caractére éventuel, sont repns
"hors-bilan".

La Société SPARTOO prendra en charge et acquittera aux lieu et place de la
Société SMARTADVENT la totalité du passif de celle-ci, ci-dessus indiqué.

Monsieur Philippe WARGNIER, agissant és qualités, certifie que le montant du
passif ci-dessus indiqué tel qu'il ressort des écritures comptables au 31 octobre
2007 est exact et sincére et qu'll n'existe aucun passif non enregistré a la date du
31 octobre 2007. 1l certifie, notamment, que la Société SMARTADVENT est en
régle a I'égard des organismes de sécurité sociale, allocations familiales, de
prévoyance et de retraite et qu'elle a satisfait & toutes ses obligations fiscales,
toutes déclarations nécessaires ayant été effectuées dans les délais prévus par les
lois et réglements en vigueur.
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III - Actif net apporté

Montant total de l'actif de la Société SMARTADVENT: 80 914 euros
A retrancher :
Montant du passif de la Sociét¢ SMARTADVENT 8 101euros

A retrancher :

Le montant de la distribution d’acompte sur dividendes envisagée 2 672 euros
(cf. IVci-dessus) e

L'actif net transmis par la société SMARTADVENT
a la société SPARTOO ressort a : 70 141 euros

CONDITIONS DES APPORTS

I - Propriété - Jouissance

La Société Absorbante sera propriétaire et aura la jouissance des biens et droits
immobiliers apportés par la Société Absorbée a compter du jour de la réalisation
définitive de la fusion.

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites a compter du
1¥" janvier 2008 par la Société Absorbée seront considérées comme l'ayant éte,
tant pour ce qui concerne l'actif que le passif, pour le compte et aux risques de la
Société Absorbante.

Il en sera de méme pour toutes les dettes et charges de la Société Absorbée y
compris celles dont l'origine serait antérieure au 1% janvier 2008, date d'effet de la
fusion, et qui auraient été omises dans la comptabilité de cette Société.

Monsieur Philippe WARGNIER, és qualités, déclare que la Société Absorbce
qu'il représente n'a effectué depuis le 31 octobre 2007, aucune opération de
disposition des éléments d'actif ni de création de passif en dehors de celles
rendues nécessaires par la gestion courante de la Soci€été Absorbee.

I1 - Charges et conditions
1 - En ce qui concerne la Société Absorbante :

Les présents apports sont faits sous les charges et conditions ordinaires et de droit
en pareille matiére, et notamment sous celles suivantes, que Monsieur Philippe
WARGNIER en qualité de représentant de la Société Absorbante oblige celle-ci a
accomplir et exécuter, savoir :
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1) la Société Absorbante prendra les biens et droits a elle apporté, avec tous ses
éléments corporels et incorporels en dépendant, y compris notamment les objets
mobiliers et le matériel, dans I'état ou le tout se trouvera lors de la prise de
possession, sans pouvoir demander aucune indemnité pour quelque cause que ce
soit et notamment pour mauvais état des objets mobiliers ou erreur dans leur
désignation ;

2) elle exécutera a compter de la méme date tous traités, marchés et conventions
intervenus avec les tiers, relativement a l'exploitation des biens et droits qui lu
sont apportés, ainsi que toutes polices d'assurance contre l'incendie, les accidents
et autres risques, et tous abonnements quelconques, y compris les branchements
téléphoniques qui auraient pu €tre contractés. Elle exécutera, notamment, comme
la Société absorbée aurait €té tenue de le faire elle-méme, toutes les clauses et
conditions jusqu'alors mises a la charge de la Société Absorbée, sans recours
contire ces derniéres ;

3) elle se conformera aux lois, réglements et usages concernant l'exploitation
apportée et fera son affaire personnelle de toutes autorisations qui pourraient €tre
nécessaires, le tout A ses risques et pérnls ;

4) la Société Absorbante sera subrogée purement et simplement dans tous les
droits, actions, hypothéques, priviléges et inscriptions qui peuvent €tre attachés
aux créances de la Société Absorbée ;

5) la Société Absorbante supportera et acquittera, a compter du jour de son entrée
en jouissance, tous les impdts, contributions, taxes, primes et cotisations
d'assurance, redevances d'abonnement, ainsi que toutes autres charges de toute
nature, ordinaires ou extraordinaires, qui sont ou seront inhérents a l'exploitation
des biens et droits objet de I'apport-fusion ;

6) la Société Absorbante aura seule droit aux dividendes et autres revenus echus
sur les valeurs mobiliéres et droits sociaux a elle apportés et fera son affaire
personnelle, aprés réalisation définitive de la fusion, de la mutation & son nom de
ces valeurs mobiliéres et droits sociaux ;

7) la Société Absorbante sera tenue a l'acquit de la totalité du passif de la Société
Absorbée, dans les termes et conditions ou il est et deviendra exigible, au
paiement de tous intéréts et a I'exécution de toutes les conditions d'actes ou titres
de créance pouvant exister, sauf a obtenir, de tous créanciers, tous accords
modificatifs de ces termes et conditions.

2 - En ce qui concerne la Société Absorbée:
La Société Absorbée est notamment tenue aux charges et conditions suivantes :

1) les apports 4 titre de fusion sont faits sous les garanties, charges et conditions
ordinaires et de droit, et, en outre, sous celles qui figurent dans le présent acte ;
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2) Monsieur Philippe WARGNIER, représentant de la Société Absorbée, s'oblige,
és qualités, & fournir a la Société Absorbante tous renseignements dont cette
derniére pourrait avoir besoin, a lui donner toutes signatures et a lui apporter tous
concours utiles pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la transmission des biens et
droits compris dans les apports et 1'entier effet des présentes conventions.

Il s'oblige, notamment, et oblige la Société qu'il représente, a faire établir, a
premiére réquisition de la Société Absorbante, tous actes complétifs, réitératifs ou
confirmatifs des présents apports et a fournir toutes justifications et signatures qui
pourraient étre nécessaires ultérieurement ;

3) Monsieur Philippe WARGNIER, représentant de la Société Absorbée, és
qualités, oblige celle-ci a remettre et & livrer a la Société Absorbante aussitot
aprés la réalisation définitive de la fusion, tous les biens et droits ci-dessus
apportés, ainsi que tous titres et documents de toute nature s'y rapportant ;

4) Monsieur Philippe WARGNIER, représentant de la Société Absorbée, oblige
cette derniére a faire tout ce qui sera nécessaire pour permettre a la Société
Absorbante d'obtenir le transfert a son profit et le maintien aux mé€mes conditions,
aprés réalisation définitive de la fusion, des préts accordés a la Société Absorbée ;

5) Monsieur Philippe WARGNIER, représentant de la Société Absorbée, déclare
désister purement et simplement celle-ci de tous droits de privilege et d'action
résolutoire pouvant profiter a ladite Société sur les biens ci-dessus apportes, pour
garantir I'exécution des charges et conditions imposées a la Société Absorbante
aux termes du présent acte.

En conséquence, il dispense expressément de prendre inscription au profit de la
Société absorbée pour quelque cause que ce soit.

DECLARATIONS CONCERNANT LA SOCIETE ABSORBANTE

Monsieur Philippe WARGNIER, représentant de la Société Absorbante, déclare
que la Société Absorbante a consulté son Conseil de Surveillance préalablement a
la signature du présent projet conformément aux dispositions de I’article 14.5.2

(b) des statuts, & I’occasion de la réunion du Conseil en date du 12 décembre
2007.
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DECLARATIONS CONCERNANT LA SOCIETE ABSORBEE

Monsieur Philippe WARGNIER, représentant de la Société Absorbée, déclare :

- que la Société Absorbée n'est pas et n'a jamais €té en €tat de redressement ou de
liquidation judiciaires ;

- qu'elle n'est pas actuellement, ni susceptible d'€tre ulténeurement, F'objet de
poursuites pouvant entraver l'exercice de son activité ;

-que la Société Absorbée occupe les locaux dans lesquels est situ€ son siége social
en vertu d’un bail de courte durée lui ayant été¢ consenti le 10 mars 2006 par la
société ISARD, SCI au capital de 3 049 euros, dont le siége social est situé a
Echirolles (38) — 1 place du Verseau, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Grenoble sous le numéro 314 583 469, pour durée de 24 mois a
compter du 1% avril 2006 parvenant a expiration le 31 mars 2008.

PERSONNEL

Monsieur Philippe WARGNIER, représentant de la Société Absorbée, déclare que
la Société Absorbée n’emploie aucun salarié a la date de signature des présentes.

REMUNERATION DE LA TRANSMISSION DU PATRIMOINE -
- RAPPORT D’'ECHANGE -
- AUGMENTATION DE CAPITAL DE LA SOCIETE SPARTOO -
- PRIME DE FUSION -

ARTICLE 1 - REMUNERATION DES APPORTS

La transmission universelle du patrimoine de la société SMARTADVENT est
consentie et acceptée moyennant l'attribution aux associés de la société
SMARTADVENT de 66 000 actions nouvelles de la société SPARTOO, de
catégorie A et A’, qui seront créées a titre d'augmentation de capital de cette
société, le tout dans les conditions ci-apres.
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1.1 Rapport d'échange

Les 66 000 actions nouvelles de la société SPARTOO seront attribuées aux
associés de la société SMARTADVENT, suivant le rapport d'échange ci-dessous :

- 7 actions de la société SMARTADVENT donnent droit 4 66 actions de la
société SPARTOO.

Ces 66 000 actions nouvelles seront réparties comme suit entre les associés de la
société SMARTADVENT:

Au profit de Monsieur Philippe WARGNIER..................... 26 400 actions A
Au profit de Monsieur Jérémie TOUCHARD..................... 13 200 actions A’
Au profit de Monsieur Boris SARAGAGLIA.................... 13 200 actions A’
Au profit de Monsieur Paul LORNE .........c.ccocninennnen 13 200 actions A’.

Ce rapport d'échange a été déterminé d’un commun accord entre les parties selon
la méthode suivante.

Il est expressément indiqué que les parties se sont conformées a la méthode
retenue lors de la derniére augmentation de capital de la société SPARTOO,
décidée par 1’Assemblée Générale Extraordinaire du 31 octobre 2007 et aux
accords entres les parties audit tour de table arrétés lors du « closing » du 31
octobre 2007, notamment au sein du pacte d’actionnaires de la sociét¢ SPARTOO
et de ses annexes signé a ladite date, ayant d’ores et déja encadré la présente
fusion et décidé qu’a I’issue de la présente fusion, les associés de la société
SMARTADVENT recevraient un nombre total de 66 000 actions de la société
SPARTOO en échange des 66 000 actions de la société SPARTOO détenues par
la société SMARTADVENT recues par la société SPARTOO dans le cadre de la
présente fusion, selon la répartition susvisée, respectant la répartition du capital de
la société SMARTADVENT (cf table de capitalisation ci-jointe et Annexe E au
pacte d’actionnaires signé le 31 octobre 2007).

Ainsi, les 7 000 actions de la société SMARTADVENT apportées par ses associ€s
devant donner lieu a I’émission de 66 000 actions de la société SPARTOOQO, la

parité retenue par les parties est celle susvisée 7 actions SMARTADVENT pour
66 actions SPARTOO (7/66¢é, soit 0,11).

11 est également indiqué par les Parties que lors du tour de table susvisé :

- les actions composant le capital de la société¢ SPARTOO avait €té évaluées
a un montant de 90,64 euros par action, préalablement a la derniere
augmentation de capital de ladite société décidée par I'Assemblée
Générale Extraordinaire du 31 octobre 2007 (sur la base de la méthode de
valorisation par les Discounted Cash Flows avec un taux d’actualisation de
25% et d’un taux de croissance a I’infini & partir de I’année 2012 de 1%),
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- en raison du trés faible impact des capitaux propres de la soctété
SMARTADVENT sur la valorisation globale de ladite société, la
valorisation de la société SMARTADVENT retenue pour déterminer la
parité susvisée correspondait a la valeur comptable de sa participation dans
la société SPARTOOQ, soit 66 000 euros, soit environ 10 euros par action.

1.2 Augmentation du capital de 12 societée SPARTOO

En conséquence, la fusion absorption de la soci€t€é SMARTADVENT sera
rémunérée par ’attribution aux associés de cette derniere de 66 000 actions
nouvelles de la société SPARTOO de 1| euro de nominal chacune, entiérement
libérées, a créer par la société SPARTOO qui augmentera ainsi son capital a
hauteur de 66 000 euros pour le porter de la somme de 110 331 euros (divisée en
110 331 actions de 1 euros de nominal chacune) a la somme de 176 331 euros
(divisée en 176 331 actions de 1 euros de nominal chacune).

En tant que de besoin, les actionnaires bénéficiaires de I'augmentation de capital
de la société SPARTOO déclarent renoncer aux rompus d'actions 1ssus du rapport
d'échange susvise.

1.3 Réduction du capital de la société SPARTOO

Dans la mesure ou le patrimoine transmis par la société SMARTADVENT 3 la
société SPARTOO comprendra 66 000 actions de la société SPARTOO, la société
SPARTOO procédera ensuite a la réduction de son capital d’un montant €gal a la
valeur nominale de ses propres actions qui lui auront été transférées, lesquelles se
trouveront ainst annulées.

Le capital de la société SPARTOO sera ainsi diminué d’un montant de 66 000
euros et ramené a la somme de 110 331 euros (divisée en 110 331 actions de 1
euros de nominal chacune), par annulation des 66 000 actions détenues par la

société SMARTADVENT au sein du capital de la société SPARTOO.

1.4  Date de jouissance des actions nouvelles

Les actions nouvelles de la société SPARTOO porteront jouissance a compter de
leur émission par 1’Assemblée Générale Extraordinaire de la société¢ SPARTOO ;
elles auront donc droit aux dividendes mises en distribution par 1’Assemblée
Générale qui se tiendra dans le courant de 1’année 2008 et se prononcera sur les
comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2007. Elles seront entierement
assimilées aux actions composant actuellement le capital, notamment en ce qui
concerne le bénéfice de toutes exonérations ou l'imputation de toutes charges
fiscales.

Par application des dispositions légales actuellement en vigueur, les actions
nouvelles de la société SPARTOO seront immédiatement négociables dans les
délais 1égaux
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Les actions nouvelles de la société SPARTOO seront réparties entre les associés
de la société SMARTADVENT, aprés I'accomplissement de toutes les formalités

prévues par la loi et les textes réglementaires, par les mandataires désignés a cet
effet par la société SPARTOO.

ARTICLE 2 - MONTANT PREVU ET UTILISATION DE LA PRIME DE
FUSION

La différence entre :

e d'une part, la valeur de I'actif net transmis par
la société SMARTADVENT a la société SPARTOO,
retenue pour l'opération, soit : 70 141 euros

¢ et d'autre part, la valeur nominale des actions creees
a titre d'augmentation de capital par la société¢ SPARTOO
( 66 000 actions x I euro), soit : 66 000 euros

constitue le montant prévu de la prime de fusion qui ressort a 4 141 euros
et sur laquelle porteront les droits des actionnaires, anciens et nouveaux.

Dans la mesure ou les titres ou la valeur des titres de la société SPARTOO au
bilan de la société SMARTADVENT, soit 66 000 euros, est égale a leur valeur
nominale et compte tenu de I’annulation de 66000 actions de la société
SPARTOO que cette société viendra & détenir du fait de 1’opération de fusion et
de la réduction corrélative de son capital social, cette prime de fusion restera
inchangée aprés cette op€ration.

Le montant de cette prime est donné a titre indicatif, le montant définitif devra
tenir compte des imputations éventuelles dont il est parlé ci-apres.

De convention expresse entre les Parties, il est précisé qu'll sera proposé a la
collectivité des actionnaires de la société SPARTOO, appelée a statuer sur la
fusion:

- d'autoriser le Président de la société SPARTOO a doter la réserve 1égale de la
somme nécessaire pour Ja porter au dixiéme du nouveau capital aprés fusion ;

- d'autoriser le Président de la société SPARTOO & imputer, s'il le juge utile sur
cette prime l'ensemble des frais, droits, imp6ts et honoraires occasionn€s par
la présente fusion ;

- d'autoriser, en tant que de besoin, la collectivité des actionnaires a donner a la
prime de fusion ou au solde de celle-ci, aprés les imputations ci-dessus, toutes
affectations autres que l'incorporation au capital.
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Il sera demandé, en tant que de besoin, aux associ€s des sociétés SPARTOO et
SMARTADVENT dapprouver les conventions ci-dessus relatives a la
détermination de la prime de fusion et a son utilisation.

- DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE -
- NON SUIVIE DE LIQUIDATION -
- ATTRIBUTION DES ACTIONS AUX ASSOCIES DE SMARTADVENT-
- DELEGATION DE POUVOIRS A UN MANDATAIRE -

ARTICLE 1 - DISSOLUTION LA SOCIETE ABSORBEE NON SUIVIE DE
LIQUIDATION

Du fait de la transmission universelle du patrimoine de la sociéte
SMARTADVENT 4 la société SPARTOO, la société SMARTADVENT se
trouvera dissoute par le seul fait de la réalisation définitive de ’opération de
fusion, c'est-a-dire a l'issue de la décision de la collectivité des actionnaires de la

société SPARTOO qui constatera la réalisation de 1’opération de fusion absorption
de la sociét¢ SMARTADVENT.

L'ensemble du passif de la société SMARTADVENT devant étre entiérement
transmis a la société SPARTOO, la dissolution de la société SMARTADVENT du
fait de I’opération de fusion ne sera suivie d'aucune opération de liquidation de
cette sociéte.

ARTICLE 2 - ATTRIBUTION DES ACTIONS AUX ASSOCIES DE LA
SOCIETE SMARTADVENT

Par suite de 1'absence de liquidation de la société absorbée, les actions créées par
la société SPARTOOQ au titre de 1’augmentation de capital susvisée seront
directement attribuées aux associés de la société SMARTADVENT selon le
rapport d'échange sus-indiqué et selon la répartition susvisée.

ARTICLE 3 - DELEGATION DE POUVOIRS A UN MANDATAIRE

Les pouvoirs les plus étendus a l'effet de poursuivre la réalisation définitive de
I’opération de fusion sont confiés a Monsieur Philippe WARGNIER. Il pourra
agir seul, par lui-méme ou par un mandataire par lui désigné. Il aura en
conséquence le pouvoir de réitérer si besoin était, la transmission du patrimoine de
la société SMARTADVENT a la société SPARTOO, d'établir tous actes
confirmatifs, complémentaires ou rectificatifs qui s’avéreraient nécessaires,
d'accomplir tous actes et toutes formalités utiles pour faciliter les transmissions du
patrimoine des sociétés absorbées et enfin, de remplir toutes formalités et faire
toutes déclarations.
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CONDITIONS SUSPENSIVES

Les présents apports faits a titre de fusion, sont soumis aux conditions suspensives
Cl-apres :

approbation de la fusion, par voie d'absorption de la societé
SMARTADVENT par les assemblées spéciales des titulaires d’actions de
préférence P et P’ et des assemblées spéciales des porteurs de BSPCE et
des obligataires, au sein de la sociét¢é SPARTOO et autorisation par
lesdites assemblées spéciales de la création d’actions de préférence A et
A’ 4 émettre en rémunération des apports,

approbation de la fusion, par voie d'absorption de la société
SMARTADVENT par une Assemblée Générale des associés de la sociéte
SPARTOOQ, statuant au vu du rapport sur la valeur des apports en nature
qui sera établi par le commissaire aux apports désigné par ordonnance du
Président du Tribunal de commerce de Grenoble conformément aux
dispositions des articles L. 225-147, L. 236-11 et L. 822-1 du Code de
commerce, étant précisé que cette Assemblée sera également appelée a se
prononcer sur la création d’actions de préférence A et A’ a émettre en
rémunération des apports, au vu du rapport sur les avantages particuliers
qui sera établi par le commissaire aux avantages particuliers désigné par
ordonnance du Président du Tribunal de commerce de Grenoble
conformément aux dispositions des articles L. 225-8, L225.-147 et R.
225-136 du Code de commerce,

approbation de la fusion, par voie d'absorption de la societe
SMARTADVENT par une Assemblée Générale des associ€s de la societe
SMARTADVENT, statuant au vu du rapport sur la valeur des apports en
nature qui sera établi par le commissaire aux apports désigné par
ordonnance du Président du Tribunal de commerce de Grenoble
conformément aux dispositions des articles L. 225-147, L. 236-11 et L.
822-1 du Code de commerce.

Si ces conditions n’étaient pas accomplies le 15 février 2008 a minuit, le présent
projet de fusion serait considéré comme nul et non avenu sans qu’il y ait lieu a
paiement d’aucune indemnité de part n1 d’autre.

La réalisation de ces conditions suspensives sera suffisamment établie, vis-a-vis
de quiconque, par la remise d'une copie ou d'un extrait certifi¢ conforme du
procés-verbal des délibérations de 1'Assemblée Générale de la Société Absorbante

La constatation matérielle de la réalisation définitive de la fusion pourra avoir lieu
par tous autres moyens appropries.

P

fo

(7\./
PW 16




REGIME FISCAL

I - Dispositions générales

Monsieur Philippe  WARGNIER, représentant des Sociétés Absorbante et
Absorbée, oblige celles-ci a se conformer a toutes dispositions légales en vigueur,
en ce qui concerne les déclarations a faire pour le paiement de I'mpbt sur les
Sociétés et de toutes autres impositions ou taxes résultant de la réalisation
définitive des apports faits & titre de fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-
apres.

II - Impét sur les Sociétes

Ainsi qu'il résulte des clauses ci-avant, la fusion prendra le 17 janvier 2008. En
conséquence, les résultats, bénéficiaires ou déficitaires, produits depuis cette date
par l'exploitation de la Société Absorbée seront englobés dans le résultat
imposable de la Société Absorbante.

Monsieur Philippe  WARGNIER, représentant des Sociétés Absorbante et
Absorbée, déclare placer la présente fusion, sous le régime de faveur prévu aux
articles 210 A et suivants du Code général des imp0ots.

La présente fusion retenant les valeurs comptes au 31 octobre 2007 comme valeur
d’apport des éléments de I’actif immobilisé de la Société Absorbee, la Sociéte
Absorbante, conformément aux dispositions des instructions administratives du 11
aofit 1993 (BOI 4 1-1-93) du 3 aoiit 2000 (BOI 4 1-2-00) et du 30 décembre 2005
(BOI 4 I-1-05) reprendra dans les comptes annuels les écritures comptables de la
Société Absorbée en faisant ressortir 1’éclatement des valeurs nettes comptables
entre la valeur d’origine des éléments d’actif immobilisé et les amortissements et
provisions pour dépréciation constatés. Elle continuera, en outre, a calculer les
dotations aux amortissements pour la valeur d’origine qu’avaient les biens
apportés dans les écritures de la Société Absorbée.

En application de l’article 210 A du Code Général des Impbts, la Sociéte
Absorbante, prend les engagements suivants :

- De reprendre au passif de son bilan les provisions dont I’'imposition est
différée chez la Société Absorbée,

- De reprendre en tant que de besoin au passif de son bilan la réserve
spéciale éventuellement créée par la Société Absorbée pour porter les plus-
values a long terme antérieurement soumises au taux réduit de 10%, 15%,
18%., 19% ou 25% ainsi que pour porter la provision pour fluctuation des
cours constitués en application du 6™ alinéa du 5° du 1 de Iarticle 39 du

Code Général des Impots ;
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- De se substituer a la Société Absorbée, pour la réintégration des résultats
dont la prise en compte avait €té différée pour I'imposition de cette
derniére ;

- De calculer les plus-values réalisées ultérieurement a ’occasion de la
cession des immobilisations non amortissables recues en apport d’apres la
valeur qu’avaient ces biens, du point de vue fiscal, dans les écritures de la
Société Absorbée;

- De réintégrer dans ses bénéfices imposables a I’'impdt sur les sociétés, dans
les conditions fixées par ’article 210A,3,-d du Code Général des Impdts,
les plus values dégagées par la fusion sur ’apport des biens amortissables
sur une durée, selon le cas, de 5 ou 15 ans ou sur la durée moyenne
pondérée d’amortissement des biens. En cas de cession d’un bien
amortissable, la Société Absorbante soumettra a imposition immédiate la
fraction de la plus-value afférente au bien cédé qui n’a pas encore été
réintégreée ;

- D’inscrire 4 son bilan, les éléments apportés autres que les immobilisations
pour Ja valeur qu’ils avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la
Société Absorbée; a défaut, elle comprendra dans ses résultats de
P’exercice au cours duquel intervient la fusion, le profit correspondant a la
différence entre la nouvelle valeur de ces ¢éléments et la valeur qu’ils
avaient du point de vue fiscal dans les €critures de la Société Absorbee.

II1 — Obligations déclaratives

Monsieur Philippe WARGNIER, représentant des Sociétés Absorbante et
Absorbée, s’engage expressément :

» A joindre aux déclarations des Sociétés Absorbée et Absorbante, 1’état de
suivi des valeurs fiscales prévu a ’article 54 septies du Code Général des
Impdts,

» En ce qui concerne la Société Absorbante a tenir le registre special des
plus-values prévu par ’article 54 septies du Code Général des Impdts.

IV - Taxe sur la valeur ajoutée

Monsieur Philippe WARGNIER, représentant des Sociétés Absorbante et
Absorbée, constate que la fusion emporte apport d’une universalité totale de biens
au sens de Particle 257 bis du Code Général des Imp6ts 1ssu de ’article 89 de la
loi de finances rectificative pour 2005.

Par conséquent les apports d’immeubles, de biens meubles incorporels, de biens
mobiliers d’investissements et de marchandises sont dispensés de TVA.
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Conformément aux dispositions légales susvisées, la Société Absorbante,
continuera la personne de la Société Absorbée notamment & raison des
régularisations de la taxe déduite par celles-ci.

Les Sociétés Absorbante et Absorbée devront mentionner le montant total hors
taxes de la transmission sur la déclaration de TV A souscrite au titre de la période

au cours de laquelle elle est réalisée. Ce montant sera mentionné sur la ligne
« Autres opérations non imposables ».

Les sociétés participant a la fusion souhaitent que le crédit de TVA déductible
dont dispose, le cas échéant, la Sociét€ Absorbée soit transf€ré a la Société
Absorbante.

A cette fin, la Société Absorbée déclare transférer purement et simplement le
crédit TVA dont elle pourra disposer a la date ou elle cessera jundiquement
d’exister au profit de la Société Absorbante qui sera subrogée dans tous leurs
droits et obligations, ce transfert étant limité au montant de la TVA qui aurait
résulté de I'imposition de I’ensemble des biens compris dans Papport.

Si besoin est, la Société Absorbante s’engage a adresser au Service des ImpoOts des
Entreprises dont elle dépend une déclaration indiquant le montant des crédits de
TVA qui lui sont transférés et a lui fournir, sur sa demande, toutes justifications
comptables.

Enfin, en tant que de besoin, la Société Absorbée transférera a la Sociéte
Absorbante les créances qu’elle détiendra sur le Trésor au jour de sa dissolution,
en application des dispositions de I’article 271 A du Code Général des Impéts. La
Société Absorbante informera par lettre recommandée avec AR la trésorerie
pénérale du Trésor qu’elle est le nouveau titulaire de cette créance et joindra a cet
envoi le journal d’annonces légal dans lequel a été publiée I’annonce de la fusion.

V - Enregistrement

Le présent projet sera soumis a la formalité de ’enregistrement au droit fixe de
500 euros prévu a I’article 816 du Code Général des Imp6ts.

VI - Reprise des engagements antérieurs

La Société Absorbante se substituera a tous les engagements qu’aurait pu prendre,
le cas échéant, et la Société Absorbée dans le cadre de précédentes opérations
d’apport ou de fusion effectuées par cette société ou faites au profit de cette
société et placées sous le régime de faveur que ce soit en matiére d’imp0ot sur les
sociétés, de TVA ou de droits d’enregistrement.

0 v
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Elle s’engage notamment a se substituer a cette société pour la réintégration des
plus-values dont I'imposition a été différée chez ces dermieéres ainsi qu’a
reprendre, en tant que de besoin, conformément aux dispositions de I’article 210 B
bis du Code Général des Impdts, ’engagement de conservation souscrit par la
Société Absorbée a raison des titres recus en rémunération d’apports bénéficiant
des régles particuliéres propres aux apports partiels d’actifs ou aux scissions
mentionnées a I’article 210 B du Code Général des Impdts.

VII — Taxe d’apprentissage et participation au financement de la formation
professionnelle continue

La Société Absorbante s’engage a prendre en charge la totalité du paiement de la
taxe d’apprentissage et de la participation au financement de la formation
professionnelle pouvant étre dues par la Société Absorbée depuis le 31 octobre
2007 s’1l en existait.

VIII - Participation a Peffort de construction

La Société Absorbante déclare prendre en charge ’ensemble des droits et
obligations incombant a la Sociét¢ Absorbée en application des dispositions de
I’article 163 du Code Général des Impdts relatifs a la participation des employeurs
a I’effort de construction, s’1l en existait.

En conséquence, la Sociét€é Absorbante sera subrogée a la Société Absorbée dans
tous ses droits et obligations pour 1’application des dispositions légales précitées
et notamment se substituera & la Société Absorbée, pour la réalisation des
investissements ou des versements a4 effectuer a raison de la fraction des sommes,
non encore employées, afférentes aux salaires vers€s par la Société Absorbée au
cours du présent exercice jusqu’a la date de réalisation de la présente opération.

Par ailleurs, la Société Absorbante demande a étre subrogée dans I’ensemble des
droits et obligations de la Société Absorbée, aux fins de bénéficier du droit au
report des investissements excédentaires de ces dermieres.

Le soussigné représentant la Société Absorbante, és-qualité, déclare qu’il satisfera
aux obligations déclaratives correspondantes.

()L«/
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DISPOSITIONS DIVERSES

I — Formalites

I.a Société Absorbante remplira toutes formalités 1égales de publicité relatives aux
apports effectués au titre de la fusion et de telle sorte que le délai accord¢ auX
créanciers pour former opposition a ia suite de la parution dans un journal
d’annonces légal compétent de I’avis de fusion soit expiré avant la décision
collective des associes de la Société Absorbante.

I.a Société Absorbante fera son affaire personnelle des déclarations ¢t formalites
nécessaires aupres de toutes administrations qu'il appartiendra, pour faire mettre a
son nom les biens apportes.

La Société Absorbante devra, en ce Qul CONCEme les mutations de valeurs
mobilieres et droits sociaux qui lui sont apportes, s¢ conformer aux dispositions

statutaires des Sociétés considérees relatives auX mutations desdites valeurs et
droits soclaux.

Ta Société Absorbante remplira, dune maniére générale, toutes formalités
nécessaires en vue de rendre opposable au tiers 1a transmission des biens et droits
3 elle apportes.

II - Remise de titres

Il sera remis & la Qociété Absorbante, lors de la réalisation définitive de la fusion,
les originaux des actes constitutifs et modificatifs de la Société Absorbee ainsi que
les livres de comptabilité, les cires de propriété, les valeurs mobiliéres, 1a
justification de la propriété des parts ot autres droits sociaux et tous contrats,
archives, piéces Ou autres documents relatifs aux biens et droits apportes par la
sociéte SMARTADVENT a la société SPARTOO.

111 — Frais

Tous les frais, droits €t honoraires auxquels donnera ouverture la fusion, ainsi que
tous ceux qui en seront la suite et la consequence, seront supportés par la Société
Absorbante, ainsi que son représentant 1'y oblige.

IV - Election de domicile

Pour l'exécution des présentes et de leurs suites, et pour toutes significations et
notifications, le représentant des Sociétés en cause, €s qualités, €lit domicile aux
siéges sociaux respectifs desdites Sociétés indique en téte des présentes.

P/ g




VY - Pouvoirs

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un onginal ou d'une copie des présentes
pour remplir toutes formalités et faire toutes déclarations, significations, tous
dépots, publications et autres.

En outre, les soussignés, agissant dans un intérét commun, donnent tous pouvoirs
a Maitre Ludovic GIRAUD, notaire 4 MEYLAN (Isére), a l'effet d'établir tous
actes complétifs ou rectificatifs d'erreurs ou d'omissions relatives aux parties et
aux biens et droits.

Fait a Meylan
Le 8 janvier 2008

En dix (10) exemplaires originaux,
dont un pour l'enregistrement, un
pour chaque partie, un pour la
signification au bailleur, et quatre
pour les dépots au Greffe prévus
par la loi et les réglements.

Pour la Société Absorbante Pourl 16té Absorbée

Monsieur Phitrpppg WARGNIER Monsieur/Philippe RGNIER
Président Président
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Annexe E

Répartition des actions de catégories A et A® de la Société et description des droits conférés
auxdites actions

U'arficle 7.1 des Statuts Pré-Fusion sera modifié et complété comme suit dans les Statuts Post-Fusion

7.1 Les ACTIONS ORDINAIRES « O », & hauteur de 20.500 ACTIONS.

7.2 Les ACTIONS DE CATEGORIE « A », & hauteur de 26.400 ACTIONS,

Les ACTIONS DE CATEGORE ¢ A'», a hauteur de 39.600 ACTIONS
Les ACTIONS DE CATEGORIES « A » et « A' » conférent & leurs titulaires de simples droits politiques :

Préalablement 3 toute assemblée générale des associés de la SOCIETE (cl-aprés I' « ASSEMBLEE
GENERALE ») ou & toute consultation écrite de ceux-ci, fes {itulaires d'actions de categories A et A’ se
réuniront en assemblée spéciale des titulaires d'actions de catégorie A et A' (ci-aprés I € ASSEMBLEE
SPECIALE ») afin de déterminer le sens de leur vote sur chaque résolutlon soumise & 'ASSEMBLEE

GENERALE en apphquant les régles suivantes :

>, Les actions de catégorie A et A’ s'exptimeront.d’une seule et. méme voix lors des ASSEMBLEES
GENERALES ou des consultations écfites des associés, et représenteront ensemble un
pourcentage des droits de vole egal & telui de la quotite du capital quelles représentent, a
condition que le fitulaire d'actions de catégorie A soit présent ou représenté lors de 'ASSEMBLEE
SPECIALE concemée. Dans Je cas contraire (le tituaire d’actions de catégorie A n'est ni présent
ni représenté lors de 'ASSEMBLEE SPECIALE concemée), chaque titulaire d'action de catégorie A'
est ‘alors titulaige d'un-nombre de droits de vote proportionnel a la quotité du capital que
raprésentent ses actions de catégorie A" lors de I'ASSEMBLEE GENERALE et la réunion d'une

ASSEMBLEE SPECIALE ne Sera pas nécessaire,

> Les cenvocations 3| ASSEMBLEE GENERALE 2 adresser aux assoctés titulaires d'actions de

catégorie A et A' devront indiguer que ceux —ci sont convoqués en ASSEMBLEE SPECIALE au

~méme lieu que 'ASSEMBLEE GENERALE, et & une heure leur permettant de déterminer
préatablement le sens de leur vote sur chaque résolution soumjse a ' ASSEMBLEE GENERALE,

» En cas de consultation par comrespondance, les titulaires d' actions de catégorie A et A’ devront
se concerter préalablement & 'envoi par le titulaire d’ actions de catégnne A du sens du volte

des titulaires d'actions de catégories Aet A’

> Chaque associé fitufaire d'actions de catégories A et A" a le droit de parthIper a3 [ ASSEMBLEE
SPECIALE par luiHméme ou par mandatare -

> :L'ASSEMBI “F SPECIALE est présidée par Ie titulaire d'actions de catégone A

» A chaque ASSEMBLEE SPECIALE est dressé un procés-verbal de la reunion qui est signe par tous
.~ lgs titutaires d'actions dé catégories A et A’ presents ou représentés. Les procés-verbaux des

" ASSEMBLEES SPECIALES indiguent pour chaque résolution Fidentité de chaque votant et e sens
de son vote. Chaque procés-verbal de 'ASSEMBLEE SPECIALE est établi, signe et retranscnit sur
le ‘registre des ASSEMBLEES GENERALES, préalablement a Ia retranscription de I'ASSEMBLEE

GENERALE s'y rapportant,

» Dans le cadre-exclusivement de la détemination du sens du vote des fitulaires d'actions de
catégories A et A' lors de I'assemblée préalable de ceux-ci, les actions de catégorie A auront
un droit de vote double et les actions A' un droit de vote simple.
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- PAGE 2

> Le sens du vote des fitulaires des actions de catégories A et A' sera déterminé a la majorité
simple (plus de 50%) des dmits de vote des fitulaires de ces actions, élant précisé qu'aucun
quorum n'est requis pour que le sens du vole des titulaires d'actions de catégories A et A' soit
déterminé valablement,

> Lorsque le texte das résolutions 3 'ASSEMBLEE GENERALE est modifié en cours d'assemblée, les
titulaires d’actions de catégories A et A’ se concerteront a nouveau préalablement au vote par
les associés sur la résolution en cause afin de déterminer le sens de leur vote sur le nouveau
texte de cette résolution.

L'article 8 des Statuts Post-Fusion sera modifie comme suit :
Le CAPITAL SOCIAL est réparti de la fagon suivante :

~  Monsieur Philippe WARGNIER : 26.400 ACTIONS DE CATEGORIE A, soit 23,93% du capital social,
- Monsieur Boris SARAGAGLIA : 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A', soit 11,96% du capital social,
- - Monsieur Jérémie TOUCHARD : 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A’, soit 11,96% du capital social,
- Monsieur Paul LORNE : 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A', soit 11,96% du capital social,
- la SOCIETE CMLE FINANCIERE ROYER:@ 11.700 ACTIONS ORDINAIRES O et 1.379 ACTIONS DE
PREFERENCE P’, soit 11,85% du capital social,
-~ TOMALAN : 3:100 ACTIONS ORDINAIRES O, soit 2,81% du capital social,
- la société BALZAC JACQUART :.1.500 ACTIONS ORDINAIRES O, soit 1,36% du capital social,
- Madame Florence PIERRE : 1.100 ACTIONS QRbINA!RES O et 110 ACTIONS DE PREFERENCE P’, soit
1,10% du capital social, £,
- Monsieur Denis CHAVANIS : 3.100 ACTIONS 6RDINAIRES O et 276 ACTIONS DE PREFERENCE F', soit
3,06% du capital social,
- FCPI A PLUS INNOVATION 5 : 4.241 ACTIONS DE PREFERENGE P, soit 3,84 % du capltal social,
- FCPI A PLUS INNOVATION 6 : 6.792 ACTIONS DE PREFERENCE P, soit 6,16 % du capital social,
- FCPI SELECT INNOVATION 4 : 1.655 ACTIONS DE PREFERENCE P, soit 1,50 % du capital social,
- FCPI SELECT INNOVATION 5 ; 3.828 ACTIONS DE PREFERENCE P, soit 3,47 % du capital social,
~ FCP! SELECT INNOVATION 6 : 5.550' ACTIONS DE PREFERENCE P, soit 5,03 % du capital social,
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DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE

£ naad Lo T
SPARTOO “~O3€ au GREFFE jo .-

Soctété par actions simplifiée

Au capital de 110331 € 5516 (a NE &86
Siege social a ECHIROLLES (38130) A e
9 rue du 19 mars 1962

489.895.821 RCS GRENOBLE

SMARTADVENT

Sociéte par actions simplifiée
au capital de 70.000 €
Siége social : ECHIROLLES (38130)
9 rue du 19 mars 1962

489.627.083 RCS GRENOBLE

Les soussignées :

La société SPARTOO, Sociéte par actions simplifiée au capital de 110.331 €, dont

le siege social est situé & ECHIROLLES (Isére), 9 rue du 19 mars 1962,
immatriculée sous le numéro 489.895.821 RCS GRENOBLE,

Représentée par son Président Monsieur Philippe WARGNIER,

ET:

La société SMARTADVENT, Société par actions simplifiée au capital de 70.000
€, dont le siege social est situé a ECHIROLLES (Isére), 9 rue du 19 mars 1962,
immatriculée sous le numéro 489.627.083 RCS GRENOBLE

Représentée par son Président, Monsieur Philippe WARGNIER,

Font les déclarations suivantes se rapportant a la fusion absorption de la société
SMARTADVENT par la sociét¢ SPARTOQ, en application des dispositions des

articles 1.236-6 et R 236-4 du Code de Commerce, a l'apput de la demande
d'inscription modificative au registre du commerce et des sociétés de la société

SMARTADVENT et de la société SPARTOO, a la suite des opérations ci-aprés
EXPOSEES.

R



EXPOSE

I — Monsieur Philippe WARGNIER, es qualités de Président de la société
SMARTADVENT et de la société SPARTOO, a arrété le projet de fusion

absorption de la société SMARTADVENT par la société SPARTOO, Ile
08.01.2008.

Ce projet contenait les mentions prévues par l'article R 236-1 du Code de
Commerce, a savoir la désignation et l'évaluation de l'actif et du passif dont la
transmission était prévue, les modalités de remise des actions et la date a partir de
laquelle ces actions donneraient droit aux bénéfices, la date a partir de laquelle les
opérations de la société SMARTADVENT seratent d'un point de vue comptable
considérées comme accomplies par la société SPARTOO, la date a laquelle ont
¢té arrétés les comptes des sociétés SMARTADVENT et SPARTOO utilisés pour

établir les conditions de l'opération, ainsi que le montant prévu de la prime de
fusion.

II - A la requéte de Monsieur Philippe WARGNIER, agissant en qualité de
président de la société SPARTOO et en qualit¢ de président de la société
SMARTADVENT, le Président du Tribunal de Commerce de GRENOBLE a
nommé la société BC AUDIT ET CONSEILS, établiec 4 SEYSSINET PARISET
(Isére), 4 rue Paul Valérien Perrin , représentée par Monsieur Laurent COHN, en
qualité de commissaire a la fusion.

IIT - Le projet de fusion a été déposé au Greffe du Tribunal de Commerce de
GRENOBLE pour les sociétés SMARTADVENT. et SPARTOO en date du
11.01.2008. 11 a également fait I'objet, en application de l'article R 236-2 du Code
de Commerce, d'un avis inséré dans les journaux d'annonces légales "LES .
AFFICHES DE GRENOBLE ET DU DAUPHINE" en date du 11.01.2008.
Aucune opposition n'a été faite par les créanciers sociaux dans les délais prévus
par la réglementation en vigueur.

IV - Chaque société a mis a la disposition de ses associés, au siége social, un mois
au moins avant la date de I'assemblée générale extraordinaire, le projet de fusion,
le rapport du commissaire a la fusion, le rapport du président, les comptes annuels
approuvés par les assemblées générales ainsi que les rapports de gestion des trois
derniers exercices de la société SMARTADVENT, un état comptable de moins de
trois mois a la date du projet de fusion, établ: selon les mémes méthodes et suivant
la méme présentation que le bilan annuel.

V - L'assemblée générale extraordinaire des associés de la sociéte
SMARTADVENT en date du 13.02.2008, a:

. approuvé le projet de fusion signé avec la société SPARTOO, l'évaluation des
patrimoines transmis, soit un montant de 70.141 € moyennant I'émission par la
société SPARTOO de 66.000 actions nouvelles de 1 € de nominal chacune, a

attribuer aux associés de la société absorbée selon le rapport d'échange ci-aprées :
7 actions SMARTADVENT contre 66 actions SPARTOO.
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. et décide€ la dissolution de la société SMARTADVENT a dater de la réalisation
de I'augmentation de capital de la société SPARTQOO.,

L'assemblée générale extraordinaire des associés de la société SPARTOO en date
du 13.02.2008, a :

- approuvé le projet de fusion signé avec les sociétés SMARTADVENT et
SPARTOOQO, I'évaluation et la rémunération des patrimoines transmis, comme
indiqué ci1-dessus ;

- augmenté le capital de 66.000 € pour le porter de 110.331 € 4 176.331 €
par création de 66.000 actions nouvelles de 1 € de nominal chacune, a attribuer

aux associes de la société SMARTADVENT,

- constaté la réalisation de la fusion et la dissolution de la société
SMARTADVENT,

- annulé les 66.000 actions auto détenues suite a la réalisation de la fusion,

et réduit le capital social de la société de 66.000 € pour le ramener de la somme de
176.331 € ala somme de 110.331 €,

- décidé de modifier, en conséquence, les articles 6 (apports) et 7 (capital
social) des statuts relatifs aux apports et au capital de la société,

VI - L'avis relatif aux modifications statutaires de la société SPARTOOa été
publi¢ dans le journal d'annonces Iégales "LES AFFICHES DE GRENOBLE ET
DU DAUPHINE" en date du .................... 2008 ainsi que celui relatif a la

dissolution de la société SMARTADVENT. Ces avis contiennent toutes les
mentions prévues par l'article R 210- 9 du Code de Commerce.

DEPOT

Seront déposées au Grefte du Tribunal de Commerce de GRENOBLE en double
exemplaire, pour la sociét€¢ SMARTADVENT :

- deux exemplaires de la présente déclaration,

- deux exemplaires enregistrés du procés-verbal de l'assemblée générale
extraordinaire du 13.02.2008 de la société SMARTADVENT.

Seront dépos€es au Greffe du Tribunal de Commerce de GRENOBLE en double
exemplaire, pour la société SPARTOQO :

- deux exemplaires de la présente déclaration,

- deux exemplaires enregistrés du proces-verbal de l'assemblée générale
extraordinaire du 13.01.2008 de la société SPARTQO,

- le projet de fusion définitif avec ses annexes,

- les statuts mis a jour de la société SPARTOO certifiés conformes.

B



DECLARATIONS
Ces faits exposés, les soussignés déclarent :

- que la fusion par absorption de socict¢ SMARTADVENT par la société
SPARTOO a été réguliérement réalisée, conformément a la loi et aux
réglements,

- que la société SMARTADVENT est définitivement dissoute,

- que la société SPARTOO a augmenté puis réduit son capital dans les
conditions stipulées au projet de fusion, en rémunération de la
transmission du patrimoine de la société SMARTADVENT et modifié ses
statuts en conformité de la loi et des réglements.

Fait 4 Meylan,
En SIX originaux,
Le 13 t€évrier 2008

Pour la société SPARTOO
Monsieur Prilippe WARGNIER
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SPARTOO

Sociéteé par Actions Simplifiée
au capital de 110 331 euros
Siége social : ECHIROLLES (38130)
9 Rue du 19 Mars 1962

489.895.821 RCS GRENOBLE

STATUTS MIS A JOUR

SUITE A L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

DU 13 FEVRIER 2008




SPARTOO SAS

Sociéts par acfions simpitiee
Au capitad de 110.331 euros
Siege social 3 ECHIROLLES (lsére)
9 Rue du 19 Mars 1962

480 895 821 RCS GRENOBLE

llam&mmmprﬁﬁmﬂamﬁmdaﬁEMMwﬁétéwmsimfﬁe régie
par les dispositions du Code de commerce et ses textes d'applicafion alnsi que par les présents staiuts.

Hle ‘onctionne indiféremment sous ia méme forme avec un ot plusieurs associes.

Elte ne peut faire publiquement appel a fépargne.

2. OBJETY

| 2 SOCIETE a pour objet, en France et dans tous pays

>

Y VYV VY

| 3 réafisation de toutes opérafions de commerce, la commercialisation de tous produits sous
outes formes de suppost notamment sur miemed, par rexploitation de magasins, de franchise ;
La aéaﬁonrass'ﬁlalmélam'seenpme.lestﬁvidemm intemet;

Tout consell, &ude, assstance, prestations diverses notamment en matiére informatique,
domaines ndustriels ; o

'stude, la préparation, la créafion, Porganisation, soft pour son compte, soit pour compie de
Sers de publicits, pour tout produtt sur tout support ;

La création, Facquisition, la location, Ja piise & bal, la possibilité dexploiier directement ou par

Et généralement loutes operations commerciales, industrielles, immobilidres, mobifitres ou financieres
sempwrlanldirecimmﬂouhﬂmentoupouvardéheumes 3 cet objet ou susceplibles den
faciiter Ja réafisafion.



3. DENOMINATION SOCIALE | .

La SOCIETE a pour dénomination sociale : "SPARTOO SAS®

Tmsactesadomnerdsém&rmﬁdelasoclmeldesﬁlésamﬁersmivequuerladémmlnatbn
mpénédéewmmmmaﬁummmmtmwmm » OU
des inifiales ¢ SAS» et de l'énonciation du CAPITAL SOCIAL.

4. SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé & : ECHIROLLES (Isére) 9 Rue du 19 Mars 1962,

Hpané#eméémMamwmdum&nedépaMMMmmdép@mmmwmpm
décision du PRESIDENT et en iout autre fieu par décision collective ordinaire des associés.

SiiasoctETEvierﬁénampon&rqu'unsedasm:ié.ladéchbnde’tamfaidusﬁgesmestpr'isa
par 'assodié unique.

5. DUREE DE LA SOCIETE

La durée de la SOCEETE est fixée & 99 ans, sauf cas de dissolufion anticipée ou prorogafion.

La décision de prorogation de la dure de la SOCIETE est prise par décision collective des associés ou
par décision de f'associé unique.

6. APPORTS

1‘)Lorsdelammﬁm1bl1delasocmteGAHTALSOWLaétéiﬁéalammde‘SOD(ANTESD(MLLE

2°) Sulvant décision de fassemblée génerale extraordinaire du 13.07.2008, le CAPITAL SOCIAL a été augmente
d'un somme de ONZE MILLE SEPT CENTS EUROS

B oo e o e oaree syie peseFes oEee ness See0 SRR NSO RS SRR e 4t pRee 8400 228 ahr e b0t Hink 11.700 €

représentant exclusivement d apporls en nmn&raire

3"} Sulvant décision de lassemblée générale extraordinaire du 15.10.2006, le CAPITAL SOCIAL a é&te augmente
d'un somme de CINQ MILLE SEPT CENTS EUROS

B oo oo ees oma eee o stors e e sk 44 020 SOPE SRS USRS A S MR RS ST sn s SR e bt 5./00€

représentant exclusivement des apports en numéraire

4')Suhmﬂdéchbﬁdehmbléemmmm3ﬂ.1m.bmmeqwb



7.1

7.2

CAPITAL SOCIAL a &i6 augmenté d'un somme de TROIS MILLE CENT EURGS,
.. correreene seerernenmssreene3- 100 €

rEpfé'z;en't'ant éxdusivment des appoifs en numeéraire

5°) Suivant décision de FAssembiee générale extrsordinaire du 31.10. 2007, le CAPTTAL SOCIAL 2 &té augmente
fun montant nomind de VINGT TROIS MILLE HUIT CENT TRENTE ET UN EUROS, assorti d'une pnime
Femission lotale d2 DEUX MILLIONS CENT TRENTE SIX MILLE DEUX CENT DIX EUROS QUATRE-VINGT

QUATRE CENTIMES,
u23.831 €

Totai @ammmdumum:cemmmmmomwmam EUROS
B ervssmesasssssessseems e s sesaeasesserses e s 110.331€

o CAPITAL SOCAL est fxé & 12 somme de CENT DIX MILLE TROIS CENT TRENTE ET UN (110.331)
EeUros.

1 est divisé en CENT DIX MILLE TROIS CENT TRENTE ET UNE (110.331) acfions de UN (1) euro
chacune, enfirement fibérées, réparfies comme sult :

Les ACTIONS ORDINAIRES « O », & hauteur de 20.500 ACTIONS.

L es ACTIONS DE CATEGORIE « A », 3 hauteur de 26.400 ACTIONS,

Les ACTIONS DE CATEGORIE « A’ », & hauteur de 39.600 ACTIONS,
« Les actions de catégorie A et A’ conférent & leurs titulaires de simples droits politiques.

Préalablement a toute assemblée générale des associés de la Sociéte (ci-aprés I « Assemblée
Géneérale ») ou a toute consultation écrife de ceux-ci. les titulaires d'actions de catégories A et A’ se
cduniront en assemblée spéciale des Gtulaires dactions de catégories A et A’ (ci-apres
I« Assemnblée Spédiale ») afin de déterminer le sens de leur vote sur chaque résolution soumise a

I' Assemblée Générale en appliquant les régles suivantes :

Les actions de catégories A et A’ s'exprimeront dune seule et méme voix lors des Assemblees
Générales oud es consuttations écrites des associes, et représenteront ensemble un pourcentage -
des droits de vote égal & celui de la quotité du capital qu'elles représentent, & condition que le
titulaire d'actions de catégorie A soit présent ou représenté lors de lAssemblée Spéciale concemee.
Dans le cas contraire (fe titulaire d’actions de catégorie A n'est ni présent ni représenté lors de
rAssemblée Spéciale concemnée), chaque titutaire d'action de catégorie A » est alors titulaire d'un
ombre de droits de vote proportionnel a la quotité du capital que representent ses actions de
catégofie A’ lors de I'Assemblee Générale et la réunion d'une Assemblée Spéciale ne sera pas

nécessaire,

| es convocations a PAssemblée Générale 4 adresser aux associés titulaires d'actions de catégones
A et A’ devront indiquer que ceux-ci sont convoqués en Assemblée Spéciale au méme liev que
rAssemblée Générale et 3 une heure leur permettant de déterminer préalablement le sens de leur

vole sur chaque résolution soumise a rAssemblée Générale,

En cas de consultation par correspondance, les tifulaires d'actions de catégories A et A devront se
concerter préalablement & lenvoi par le titulaire dactions de catégorie A du sens du vole des

titulaires d’actions de catégories A et A,

Chaque associé titulaire d'actions de catégories A et A' a le droit de participer a lAssemblée

Spédciale par lui-méme ou par mandataire,



1.3

L'Assemblée Spéciale est présidée par le titulaire d’actions de catégorie A,

A chaque Assemblée Spéciale est dressé un procés-verbal de la réunion qui est signe par tous les
titulaires d’'actions de catégories A et A’ présents ou représentés. Les procés-verbaux des
Assemblées Spéciales indiquent pour chaque résolution t'dentité de chaque votant et le sens de
son vote. Chaque procés-verbal de 'Assemblée Spéciale est établi, signé et retranscrit sur le
registre des Assemblées Générales, préalablement a la retranscription de 'Assemblée Genérale s’y
rapportant,

Dans le cadre exclusivement de la détermination du sens du vole des titulaires d'actions de
catégories A et A’ lors de l'Assemblée préalable de ceux-ci, les actions de catégorie A auront un
droit de vote double et les actions A’ un droit de vote simple,

Le sens du vote des titulaires d’actions de catégories A et A’ sera determiné a la majorité simple
(plus de 50%) des droits de vote des titulaires de ces actions, étant précisé qu'aucun quorum n'est
requis pour que le sens du vote des titulaires d'aclions de catégories A et A’ soit determiné
valablement,

Lorsque le texte des résolutions a Assemblée Générale est modifié en cours d'Assemblée, les
titulaires d’actions de catégories A et A' se:concerteront 4 nouveau-préatablement au votepar les
associés sur le résolution en cause afin de déterminer le sens de leur vote sur le nouveau texte de
cette résolution.

T Ay sl et 1 -

En outre, en cas de Cession d'actions de catégorie A ou A', les regles suivantes s'appliqueront ;

- toute Cession d'action de catégorie A (& qui que ce soit) aura pour effet faire perdre
auxdites actions A leur droit de vote particulier (et les régles ci-dessous s’appliqueront),

- toute Cession d'action de catégorie A & un Tiers, a un titulaire d'action ordinaire ou a un
titulaire d'action P ou P’ entraine la conversion automatique de l'action A concernée en
action ordinaire (c'est-a-dire que le cessionnaire devient titulaire d'un~droit de vote
proportionnel & |3 quotité du capital représenté par I'action ainsi acquise),

- toute Cession d'action de catégorie A a un titulaire d'actions A' entraine la conversion
automatique de action A concemée en action A’,

- toute Cession d'action de catégorie A’ a un Tiers, a un titulaire d'action ordinaire ou a un
titulaire d’action P ou P’ entraine la conversion automatique de l'action A' concemée en
action ordinaire {c'est-a-dire que le cessionnaire devient titulaire d'un droit de vote
proportionnel a la quotité du capita! représenté par I'action ainsi acquise),

- toute Cession d’action de catégorie A' a un fitulaire d’'actions A', n'entraine aucun

" changement de catégornie,

- toute Cession d’action de catégorie A’ 3 un titulaire d'actions A, entraine la conversion

automatique de l'action A’ concemée en action A. »

 m oy nam g el g G o L —— et S LI

Les ACTIONS DE CATEGOREE « O » issues de la souscripion des 1.730 BSPCE émis par Fassemblée
générale extraordinaire-du 20 mars 2007 et dont Taffribufion a &6 déléguée au PRESIDENT par ladite
assemblée.

Les ACTIONS DE CATEGURIE « O » sont soumises aux mémes dsposiions des statuts que celles
régissant les ACTIONS ORDINAIRES, notammeni elles jouissent des mémes drodls que les ACTIONS
ORDINAIRES « O » en ce qui conceme les dividendes mis en paiemant le cas échéant par la SOCIETE, et
plus généralement dans F'actif social, les bénéfices, les réserves et le boni de hiquidation de la SOCIETE, &
une part égale a la quoité de capital quielles représentent, exceplions faites des droils particuliers

stivants :

{.es ACTIONS DE CATEGORE « O » ne-donnent ni ne donneront 4 leurs fituiaires le droit de voter sur les
décisions relevant de la compélencerdes assemblées dactionnaires dune sociét® anonyme, visées aux
arficles L. 225-86 a L 225-125 du Code de commerce, ni le droft d*assister aux réunions de assemblée
générale des associés de la SOCETE, ni plus généralement, le droit d'éfre informé ov de s2 voir
consulter de quelque maniére que ce soit sur ces décisions.

7.4 Les ACTIONS DE PREFERENCE ¢ P », 3 hauteur de 22.066 ACTIONS

Les avaniages confénés aux ACTIONS DE PREFERENCE P sont les suivants



7.6.1 Droit préférentiel dans F'atiribution du boni de liguidation :

Les ACTIONS DE PREFERENCE P conférent le droit preférentiel dans I'attribufion du boni de biquidafion,
conformément aux dispositions de Farficle 23 des présents statuts.

7.62 Droit de représentation au CONSEIL DE SURVBILLANCE et MAJORITE QUALIFIEE °

Tamt que les titulaires CACTIONS DE PREFERENCE P détiendront individuellement 5 % du CAPITAL SOCIAL
et des droils de vote de la SOCIETE, le droit de désigner chacun un (1) membre du CONSEL DE
SURVEILLANCE, de renouveler son mandat et de le révoquer, conformément aux dispositions de 'aricle
14 des présents statuts, |

En outre, les titulaires d'ACTIONS DE PREFERENCE P bénéficient d'un droit de vole renforcé pour les
décisions visées a larficle 14.5.2 des présents stafuts, dans les conditions déterminées audit arficle et
d'un drolt de demander la convocafion du CONSER DE SURVELLLANCE,

7.6.3 Droit d'irformation et de consultation :

Les fitulaires TACTIONS DE PREFERENCE P disposent de fensemble des informafions et documents
necessaires a fexercice de leurs fonchons et notamment des documents suivants :

(2)

(b)

(c)

(d)

()

un tableau de bord mensuel établi dans un délal de trots (3) semaines suivant Ia fin de chaque
mois civl comprenant :

(i} le chiffre daffaires mensuel,

() un élat de i2 trésorefie en fin de mois et un plan de trésorerie mensuel prévisionned sur 12
mois,

(M) les indicateurs d'aclivités de la SOCIETE et de la situation financiére pour le mois passé, ou

(v) une synthése des éléments qualitatifs marquants sur le développement de la SOCIETE
pendant [a pénode considéres,

inus les trimestres, le chiffre daffaires, consolidé et non audité dans les frente (30) jours de Ia
fin de chague timeslre, ainsi que le compte de résuitat consolidé tnmestnel prévisionnel non
audie ; - >

dans les soixante (60) jours suivant la fin de chague semesire, un bian et un compte de
résultats non auditts, améss 4 fa fin de chaque semestre ;

préalablement 3 la date 2 laquelle les engagements d'achat de Fexercice suivant doivent &re
pris, le budget annuel et Je plan dinvestissement et de financement comespondant, ainsi que
les prévisions annuelles de brésoretie de la SOCIETE ;

dans les 120 jours suivant Ia fin de chaque exertice social, les comples sociaux annuels, &, le
cas échéant, les élats comptables consolidés, cerlifiés par les Commissaires atx comples de
la SOCIETE ;

Ceite liste étant susceptible d'éfre modifiée a la demande des titlaires des ACTIONS DE PREFERENCE P,
avec laccord du PRESIDENT DU DIRECTOIRE.

7.64 Droit d'accds ef d'audit :

Les fiulaires T ACTIONS DE PREFERENCE P bénéiicient :

(8)

ébLanornenisaus'mvederﬁpecterundélai raisonnable et de ne pas perturber le bon
fonctionnement de Ia SOCIETE, du droit d’accéder fibrement aux Jocaux et aux informations de la

SOCIETE leur permettant de se faire communiquer les informations, pidces et documents dans
quel que domame que ce soft relafif & la SOCETE et notamment dans les domaines

‘organisationnels, techniques, financiers, comptables, commerciaux, juridiques ou en matidre

de drolts de propriété intellectuele ef, donc; de k' possibiité de faire diligenter un audit
technique,” comptable, financier, juridique etlou commercial de la SOCIETE ; chaque nouveauy
fitutaire CACTIONS DE PREFERENCE P faisant usage de son dioit d'accds pounra, aux frais de I3
SOCIETE dans 1a imite d'un colt unitaire maximal de 7.000 euros, se faire assister par tout tiers
expest désions par hil. dans 15 fimfte d'ume mission d'experfice par avamirn



(b) a fout moment, et aprés en avoir informé préalablement le PRESIDENT, du droit de peser des
quesfions relatives 3 la situation financiére et a ia gesbon de Ja SOCIETE au Commissaire aux
comptes de la SOCIETE.

Les résultats de tout audit et/ou &tude réalisés par un Bers expert pour le comple de ia SOCIETE sont
communiqués aux fitulaires d'ACTIONS DE PREFERENCE P, qui les transmetfient aux membres du
DIRECTCOIRE et du CONSEIL DE SURVERLLANCE.

Ce droit d’acces peut éire exercé a tout moment, dans la imite d'une fois par an, par nofification 2 la
SOCIETE sous resetve d'un préavis d’au moins 8 jours.

745 Perte des drofts de représentafion au CONSEIL DE SURVEILLANGCE, dinformation et de consultation et
d'acces ef d’'audit :

Dans les deux hypothéses suivanies

() en cas d'émission d'ACTIONS nouvelles souscriles par renonciabion de droits préférentiels de
souscripbon au proftt d'un CONCURRENT (tel que désigné ci-dessous) ou par acquisifion desdits
droits par une enfité quelle que soit sa forme exercant une activité directement concurrente &
FACTIVITE ou par foute entité quelle que soit sa forme disposant dune pasticipation significative
dans une socitlé ayant une aclivité direciement concumente & FACTMITE - (chaprés e
¢« CONCURRENT »), ou

(1) en cas de CESSIONS d'ACTIONS DE PREFERENCE P au profit d'un CONCURRENT,

le CONCURRENT concems ne bénéficiera pas des droils de représentation au CONSEIL DE SURVEILLANCE,
d'information et de consuftation et d'accés et d’audit attachés aux nouvelles ACTIONS amsi souscrites ou

aux ACTIONS DE PREFERENCE P ainsi acquises.

7.5 L&sAﬁTﬂﬁDEPREEREﬂCE: P », 4 hauteur de 1.765ACTIONS
Les avantages conférés.aux acfions P’ sont les suivants :
7.56,1 Droit préferentiel dans lNatirbufion du boni de hguidation :

Les ACTIONS DE PREFERENCE P’ conférent le droit préférentied dans Fafiribution du boni de kquidation,
conformément aux dispositions de Farticle 23 des présents statuts.

75 Sort des avantages parficufiers en cas d’augmentafion de capital ou de cession des acfions

L es ACTIONS nowvelles souscrites par un associé par exercice du droit préférenfiel de souscription
entreront dans la calégorie ACTIONS au fitre desquefles a ét2 exercé le drot préféreniel de
souscripbon. ‘

En cas de distibufion gratiite CACTIONS aux associés par uflisabon des réseives ou des primes
d’émission (ou primes assimiiées), les ACTIONS nouvelles émises seront de Ja mEme catégorie que celle
des ACTIONS au fitre desquefles-les nouvelles ACTIONS seront distribuées.

En cas démission FACTIONS nouvelles souscrites par un TIERS par renonciation de droits préférentiels
de souscripfion en sa faveur ou par acquisition desdits droils, ces ACTIONS nouvelles seront de 1a
catégorie JACTIONS dont ie droit préférentiel de souscripion aura été ainsi exercé par le TIERS en
question, a4 fexception des émissions souscrites par un CONCURRENT comme indiqué a Parficde 7.3.5 ¢i-
dessus. .

En cas de suppression du droit préférentiel de souscription 3 Foccasion d'une augmentafion de capital
réservée 3 un associ ou d'apport en nature réafisé par un associg, 3 moins qu n'en soit autrement
décidé lors de laugmentation de capital considérée, celui-ti recevra un nombre TACTIONS de chaque
catégorie proporonnet au nombre d’ACTIONS de chaque catégorie qul détiendra préalablement a ladite

augmentation de capital.



8. REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

En cas de suppression du droit préférentied de souscription a Foccasion d’une augmentation de capital
résel:vee a un TIERS, 4 moins qul n'en soit autrement décidé lors de l'augmentafion de capital
considérée, celui-ci recevia des ACTIONS ORDINAIRES O. Les mémes regles s'appliqueront en cas
d'apport en nature.

~ En cas de TRANSFERT, les ACTIONS acquisapartmnmsnedmgemrdpasdecaiégoﬁe&ufaiide
celte acquisition, 3 Pexception des CESSIONS au profit d’'un CONCURRENT comme indiqué a Farficle 7.3.5
cidessus En cas dacquisition par un associé, les ACTIONS acquises ne changeront pas de catégosie du
fait de celie acquisibon. ~ : :

Le CAPITAL SQOCIAL est réparti de la fagon suivante :

Monsieur Philippe WARGNIER : 26.400 ACTIONS DE CATEGORIE A,
soit 23,93% du capital social,

Monsieur Boris SARAGAGLIA: 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A',
soit 11,96% du capital socal,

Monsieur Jérémie TOUCHARD: 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A',
soit 11,96% du capital social,

Monsieur Paul LORNE: 13.200 ACTIONS DE CATEGORIE A,
soit 11,96% du capital social,

La SOCIETE CIVILE FINANCIERE ROYER : 11.700 ACTIONS ORDINAIRES O et 1. 379 ACTIONS DE

PREFERENCE P',
soit 11,85% du capital social,

. TOMALAN : 3 100 ACT!ONS ORDINAIRES O,

sGit 2,81 % du capital soaal,
LLa société BALZAC JACQUART: 1.500 ACTIONS ORDINAIRES O,
soit 1,36 % du capital social,
Madame Florence PIERRE: 1.100 ACTIONS ORDINAIRES O et 110 ACTIONS DE PREFERENCE F,
soit 1,10% du capital social,
Monsieur Denis CHAVANIS: 3.100 ACTIONS ORDINAIRES O et 276 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 3,06% du capital sodial,
FCPI A PLUS INNOVATION 5 : 4.241 ACTIONS DE PREFERENCE P,
| soit 3,84% du capital social,
FCPI A PLUS INNOVATION 6 : 6.792 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 6,16% du capital social,
FCPI SELECT INNOVATION 4 : 1.655 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 1,50% du capital sodial,
FCPI SELECT INNOVATION 5 : 3.828 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 3,47% du capital sodal,
FCPI SELECT INNOVATION 6 ; 5.550 ACTIONS DE PREFERENCE P,
soit 5,03% du capital social. :

. MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

Le CAPITAL SOCIAL peut étre augmenté ou réduit dans les condiions prévues par la lof, par decision
collective des associés prise dans les condiions de larficle 17 cl-aprés ou par décision de lassocié
yrigue.

Les associés peuvent daléguer au PRESDENT les pouvoirs nécessaires & Feffef de réaliser, dans le déla
)3qal, l'augmentation de CAPITAL SOCIAL en une ou plusieurs fois, d'en fixer les modafités, d'en constater
la réafisaion et de procéder a la modificaion comélative des stafuls. -

En cas d'augmentafion par émission TACTIONS & souscrire en numéraire, un droit de préférence a la
souscription de ces ACTIONS est réservé aux propriétaires des ACTIONS existantes au prorata de leur
participation dans le capital de la SOCIETE, dans les conditions légales. Toutefois, les associés peuvent
reponcer A fitre individuel 4 leur droit préférenfis! de souscripfion.



10. FORME DES ACTIONS

11.

Les ACTIONS sont obfigatoirement norminatives.

La propriété des ACTIONS résulte de leur inscription au nom du ou des fitulaires sur des comples et
registre fenus a cet effet par la SOCIETE

A la demande dun assockd, une attestation dinscription en comple lui sera delivrée par Ja SOCIETE.

Les ACTIONS sont indwvisibles al'égard de la SOCIETE. >

DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

La propriété d'une ACTION emporie de plein droit adhésien aux statuts de la SOCIETE et aux décisions
collectives des associés.

Chagque fois qu'd sera nécessaire de posséder plusieurs ACTIONS pour exerces un droft quelconque. les
propriétaires d'ACTIONS isolées, ou en nombre inferieur a celui requis, ne pourTont exercer ce droit qu'a

condiion de faire leur affaire personnefle du gmupementet, éventuellement, de Fachat ou de la vente
dACTIONS nécessaires.

A LY T

Les ACTIONS sont indivisibles & Pégard de la SOGIETE.

Les droits attachés aux ACTIONS indivises sont exercés par celul des-indivisaires qui a é1& mandate
cornme lel auprés de la SOCIETE. La désignaion du représentant de I'ndivision doit &tre nofifiée a la
SOCIETE dans le moss -de la survenance de [indivision. Toute modification dans {a personne du
représentant de Mindivision n'aura d'effet, .vis-&-vis de la SOCIETE, qu'a l'expiraiion d’un délai d'un mols 3
comptler de sa nofification a la SOCIETE, jusiifiant de ta régularité de la modification intervenue.

Le droit de vote attaché a PACTION apparfient.au nu-proprnétaire, saufpomlmdedsbnsmmam
I'affectalion des resultats ol § est reserve a Fusufrultier. :

Méame privé du droit de vole, le nu-propréfaire CACTION a toujours le droit de parficiper aux décisions
colleclives.

12. MODALITES DE LA TRANSMISSION DES TITRES

La CESSION des TITRES s'opére, a l'égard des TIERS e de la SOCIETE, par un virerent du comple du
cédant au comple du cessionnaire sur production d'un ordre de mouvement Ce mouvement est mscrit
sur un registre colé et paraphé, enu chronoclogiquement dénomme « registre des mouvements ».

La SOCIETE est fenue de procéder & celle inscriplion et 4 ce virement dés récepbion de lordre de
mouvement ef, au plus tard dans les 8 jours qui suivent cefle-ci.

L'ordre de mouvement, &tabl sur un formulatre foumni ou agrée par 1a SOCIETE, est signé par le cédant
ou son mandataire. ‘

13. PRESIDENCE

La SOCIETE est gérée et administrée par un PRESIDENT, personne physique ou personne morde, pour
une durée non fimitée.

I w! VR
sk



Atfcuursdelavﬁesudalelemarf&stmmé{remwelé.eimplaé par une décisien coflective
pnseélamajmﬂésimpledesmh[p!usdem%desdruhdawle)dwamd&epma
representes, -
Lasfomliomdemlsmanprememmsoﬂparledécés.ladélnissiomlalévocafmoulecaséd'uéam
Fexpiration de son mandat

LePRESE)ENTpeutdémissionn&rdesonmmﬂaisnusrésewedempmrunp:éav'sdﬂmois lequed
pourra &ire réduit lors de la consufiation de la collectvits des associdés qui aura & statuer sur le
remplacement du PRESIDENT démissionnaire.

| 2 démission du PRESIDENT nest recevable que st elle est odressée & chacun des associés par lelire
recommandee.

Le PRESIDENT, personne physique, sefa considéré comme démissionnaire 3 la date ol i aura atteint
'age de 80 ans révolus.

En cas de décés, démission oU empéchement du PRESIDENT dexercer ses fonclions dune durée
supérieure 3 6 mois, § est pourvu 3 son remplacement par décision collecive des associés. Le
PRESIDENT remplacant est désigne mlemmmmémuﬁdumandaidesunprédéc&sseur.

En outre, le PRESIDENT est remboursé de ses frais de représentation et de déplacement sur justiiication.
Cette remunération et ces frais sont complabiisés en frais généraux de la SOCETE.

Les régles fixant fa responsabiite des membres du consell " administrafion des sociétés anonymes sont
applicables au PRESIDENT,

Ls PRESIDENT feprésente la SOCIETE & Pégard des TIERS.

Dmlesmpportsaveclesnm&'lamwmgagéeménﬁparl&sactestPRESIDEﬂquine
relévent pas de lobjet social, @ motns qu'elle ne prouve que le TIERS savalt que Facte dépassait cet objet
ou qu ne pouvait gnorer compte terms des circonstances, éant exdu que la seule publication des

wm&wamamnmdsmmég&bmmwmmdemmwmw
plusieurs opérafions ou catbgories d'opérations déterminges. -

Le PRESIDENT, personne physique, peut élre également 5 a Ia SOCIETE par un contrat de aval, a
mmmlecemnhzlmnespondeatmemﬁdeﬁadi

14. CONSEIL DE SURVEILLANCE

14.1 Composition

| ex membres du CONSEIL DE SURVEILLANCE sont nommés par lassemblee générale des associts, 4 la
majorité prévue a Farticle 17.3.1 et sous réserve des disposiions des arficles 7.3 et 7.4, dans les

condifions définfes ci-apres.

. LecmsaLDEaRVELm.CEestmmpnséaumaﬂmmdachq(S)mmbresdum:

. 2 membres désignés parmi les candidats proposes par les titulaires FACTIONS DE PREFERENCE
P si ceux-ci en faitla demande ;

1 membre sera choisi pammi les candidats proposés par le PRESIDENT DU DIRECTOIRE (etant
précisé qutl peut s'agir du PRESIDENT DU DIRECTOIRE) ;



. 1 membre désigné pami les candidats proposes par la SOCIETE CIVILE FINANCIERE ROYER |

_ 1 membre désigng, le cas écheant parmi des personnalites indépendantes, sur proposition
conjointe du PRESIDENT, des FONDATEURS el des INVESTISSEURS HISTORIQUES.

mmmﬁdececmw,maisn'BMpasdemdéﬁbémﬁve.LadéﬁgmtbnducmsalR par les
INVESTISSEURS HISTORIQUES ou les FONDATELIRS sera faite & la majorité (plus de 50%), en ACTION,

Encasdevacance&mmﬂusbmsiéu;&:.l%régmprévméramBLzzs.zaldu.chede
commerce sont appicables.

Les membres du GGNSEILDESURVEMANCE&II&SCBISEURSpemnIétIedES personnes physiques ou
morales.

142 Durée des fonclions des membre du CONSEIL DE SURVEILLANCE et des CENSEURS

14.3

La durée du mandat des membres du CONSELL DE SURVEILLANCE et des CENSEURS est de Z ans
renouvelables.

| es -fonctions de membres du CONSEIL DE SURVEILLANCE et de CENSEURS prennent fin, soit par la
démission ou la révocafion, soil par fouverlure 4 leur enconfre d'une procédure de redressement
judiciaire ou de fiquidafion judiciaire.

fs sont révocables ad mdum a la majonté prévue 2 Pariide 17.3.1 et sous réserve des dispositions des
arficles 7.3 et 7.4.

Présidence du CONSENL DE SURVEILLANCE

LewisalDEamvaNcEd&signmlePREerEmwmﬂsmnEsqunMNcEpmnimmembrasé
la majorité de ses membres présents o représenlﬁs(phlsdew%desdrnﬂsdewle). |

| & PRESIDENT DU CONSELL DE SURVEILLANCE pourra elre une personne physique ou morele.

Lemsmmnumwwmwwmmapemémréwquéparhmsmne
SURVELLANCE. Son mandat est dune durée tgale 4 celle de son mandat de membre du CONSEIL DE
wmmcz.n&drémﬂeadnuwmwlecms&DEammstahEMéhmajoﬁté de ses
membresprésentsnurepréserﬁés(ﬁusdaw%d%ﬂrnﬁsdavom.



14 4 Tenue des réunions du CONSEIL DE SURVELLANCE

1 & CONSEIL DE SURVBILLANCE se réunit aussl souvent que Mt et social Mexige et au moins une fois {ous
les trimestres, étant indiqué qu'au cours des 18 premiers mois & compler de la creation du CONSEWL DE
SURVEILLANCE, une réunion informelle dirformation des membres du CONSEIL DE SURVELLANCE se
fondra & une dale intermédialre enfre chaque réunion trimestrielle.

| & CONSEIL DE SURVEILLANCE est convogue par le PRESIDENT avec un préavis de 5 jours, qui peut eue
donné par tous moyens éciits (télécopie, emnal, letre), sauf si fous les membres du CONSERL DE
SURVEILLANCE sont présents ou représentés et si les CENSEURS sont également présenis ou

I p PRESIDENT doit convoques une réunion du CONSELL DE SURVEILLANCE 3 la demande de lun des
membres du CONSEIL DE SURVEILLANCE désigné panmi les candidals proposés par les fitulaires d'ACTIONS
DE PREFERENCE P.

Les reunions du CONSEIL DE SURVEILLANCE se fiennent & PARIS une fois sur deux et une fois sur deux au
sidge social de 13 SOCIETE, sauf accord des membres du CONSEL DE SURVEILLANCE, statuant afa simple

(plus de 50% des drolts de vote).

e PRESIDENT DU CONSELL DE SURVEILLANCE préside les réunions dut CONSE!L DE SURVEILLANCE et dinge
les débats. A défaut, le CONSEIL DE SURVEILLANCE &lit e Président de séance.

physiquement, ou par tléphone, vidso-conférence ou encore par éciit 3 Foccasion d'une consullation
organ'aéeéceleﬁeietsoMensuﬂemnstatéa par des procés-verbaux éfablis sur un registre spécial et
signes parlaPr&idmtdelaséanceetunmembredu CONSEIL DE SURVEILLANCE ayant pris part a Ia
seance.

| ps membres du DIRECTOIRE sont inviés 3 assister A toutes les séances du CONSEIL DE SURVEILLANCE,
sans voix délibérative.

145 Délibérations du CONSEIL DE SURVEILLANCE

1451

| e CONSEIL DE SURVEILLANCE exerce le conlrtle permanent de la gestion de la SOCIETE par |e PRESIDENT
et le DIRECTOIRE.

LamolﬁédmmembresdumHSEILDEsJRvEleﬂ:Edevmniétmpésenhnumprésen&squmla
mmmmmemm&m.mmqummmarm

de;;ohd&smmblesdummmmmﬁwmmwdam-desdmde
m).ammmmedaMhmmmmwmmwmmMmm
prépongérante. Chague membre du CONSHL DE SURVELLANCE pouma bénéficier de plusieurs

déiégations de POUVDITS.

DéslorsquelecuﬁEuDEwRVEﬂ.wwEestappeIééstatuermruned&squesﬁmsv@eséralﬁde
14.5.2,1a regle parﬁwﬁémdeqmmmsﬁptﬂéeaudlmﬁclemmaenuuheés'appl‘quer.

Pour loutes les décisions autres que celles visées a Fafide 14.5.2 ci-dessous, le CONSER DE
SURVEILLANCE statue aux conditions de majonte simple (plus de S0% des drofts de vote).



Seront prises 4 la majorité simple (plus de 50% des droits de voie) les décisions suivantes, ainsi que
ioute mesure condulsent en prafique aux mémes consequences que celle dune des décisions

suvanies :
(3) Fadoption du budget annuel de la SOCIETE,
) la souscription d'une assurance "homme-cié® garanfissant le paiement immédiat a 1a SOCIETE

(c)

(d)

dune indemnisation en cas de décds, incapacite ou invatidité du PRESIDENT ou de Tun des
FONDATEURS dont les termes et conditions seront défints par le CONSEIL DE SURVEILLANCE ;

la souscripion d'une police d'assurance couvrant la responsabiiité civile des mandatalies
sudatmdelasocm(ympﬁs&smmﬁdummwmmadum
personnes physiques ou moraies el, pour les personnes morales, leurs représentants
pe-tmanertts)dm'dlastmmasetwndiﬁm'ﬁ seront définis par le CONSEIL DE SURVEILLANCE |

la ransmission ou aliénation (dans fe cadre d'une CESSION ou d'un nantissement) de droit de
propriété infellectuelle nécessaire a la conduite des opérafions et au développement de la
SOCIETE.

1452 En revanche, les décksions figurant dans b Iste suivante {ainsi que toute mesure conduisant

en pratique aux mémes conséguences que celle d'une des décisions de cefte Usle) ne
pourront &tre prises par le DIRECTORE ou Fassemblée générale, selon le cas, qu'a 1a condition
de recueilir Mapprobation préajable de la majorité des membres présents ou représentés du
CONSEIL DE SURVEILLANCE inciuant f'accord de chacun des membres désignés par les Hulalres
FACTIONS DE PREFERENCE P (les condifions ci-dessus étant désignées comme la "MAJORITE

QUALIFIEE") :

(a) ioute dacision relafive a lémission de tout plan de Bons de Souscription de Parts de
Criateurs d’Entreprise (les « BSPCE »)} au bénéfice des salariés et des dingeants
membres du DIRECTOIRE, toute décision (sur délégation de [assemblée génerale des
associés) resafive & Fattribution doplions ou d'achat d'achons, d'actions gratuites ou de
valeurs mobilires donnant droft ou non 4 une quote-part du capital etiou des drofis de
vﬁemwvﬁd%sdariésadmeaﬂsdelathmpmﬁcufHMEdécﬁm
olafive 4 fa fxaion des condiions ef modafiiés démission desdies valeurs

mobiiéres ;

(b) bubopémﬁmdammmwhsmm(émhﬂsbmsc&shnmappoﬂ
parte! d'act) ;

(c) la soumission 3 assemblée générale de résolufions relafives a un changement de
forme sociétalre ou de lobjet social (en ce compris toute modification de son acfivité),
défird A Tarficle 2 des présents statuts |

(d) i soumission & lassembiée générale de résolutions relatives & toute modificabion
statutaire ;

(e) mute décision relative au recrutement ou au licenciement de fun des FONDATEURS ou
de leurs remplacants, ainsi que la soumission 3 fassernbiée géntrale de foule
résolution relative & ta révocation du PRESIDENT |

) touts détermination des conditions de la rmunération du PRESIDENT, des FONDATEURS
ad&smaMBtémsndmdebsocmtamsiqwtoutedMn de contéder ou



d'zugmenter des avantages excepionnels ou des conditions financiéres excédant les
conditons  usuelles, notamment en matiére dindemnite de ficenciement ou de

révocation ;

(9) toute cession (en ce compris abandon) et/ou acquisiiion, location etfou mise en gage,
apport de tout actif d'un montant unitaire supérieur ou égal 4 100.000 euros H.T. ou
ayant pour effet de porter le montant global des nvestissements, hors budget annued
et hors gestion courante, durant fanneée fiscale a plus de 100.000 euros H.T. ;

h) toute CESSION elfou acquisifion (en ce compsis les apports) de fitres de participabon au
mhMeamméémmgmmaﬁmoummnMémmlemus
qudquefmquecewﬂ.wabandnndedrnitsaﬂmhésémﬁtres,ent:emnpris

ioute création de filiale ;

0 ipute augmentation de fa rémunération demployés de la SOCIETE don |a rémunération
snnuelle brute est supérieure ou égale & 100.000 ewos ou dont ladite augmentation
porterait cefte rémunération annuelle brute au-defd de 100.000 eurcs ainsi que toute

décision de concéder & ces personnes ou d'augmenter leurs avantages excepfionnels,
notamment en matidre dindemnité de licenciement ou de révocation ;

f) 1 soumnission & Passemblée générale de résolufions relatives & toute distribution de
dividendes notamment de foute prime démission aux associés {y compris par voix da
réduction de capital) . | .

(k) la souscripon d'une pofice d’assurance couvrant 1a perte d'empiol du PRESIDENT dont
les lermes et conditions sesont définis par le CONSEIL DE SURVEILLANCE

() ioute nomination d'un intermeédiaire financier pour fout projet de nouvelle levee de
4re de demande d'admission etiou dintroduction des ACTIONS aux négociations
sur un marché organisé, ibre ou réglements, frangais, de FUnion Europeenne ou des
&tats Unis ¢'Amérique ainsi que toutes décisions devant éfre soumises au DIRECTORE
ou 4 Massemblée des associss dans le cadre de tout projet de CESSION de fensemble
des valeurs mobiiéres émises par la SOCIETE ; .

(m)  toul emprunt contracte par la SOCIETE, hors budget, excédant la somme en principa de
100.000 evros H.T. ;

(n)  Toctroi par la SOCIETE, hors budget de tout prét, caution, aval ou garantie ; et

(0) ioutes les dédisions &numérges du (a) & (n) d-dessus, lorsqu'elles concement une
fitale de la SOCIETE, le cas échéant.

L orsgue le CONSEIL DE SURVEILLANCE sl réuni pour défibérer sur les questions figurant dans la
liste cl-dessus, |a décision du CONSEIL DE SURVEILLANCE ne pourra étre valablement prise que si
bsdanmnbmd@gréspannilascaﬁdaﬁpmpwéspmlasﬁhnahasd’mm
SREFERENCE P assistent ou sont représeniés & la réunion considérée. Si une réunion ne peut
<o tenir en raison du fait que Fun des deux membres susvisés n'est pas présent ou représente
3 celle réunion, we detodéme réunion du CONSER DE SURVEILLANCE sera convoqueée, sur le
méme ordre du jour, dans les meilleurs délass et au moins.5 jours aprés la premiére réunion,

slant précisé toutefols qu'en cas d'urgence, k2 dewxddme réunion pourra se lenir sans condition
de délal Cefte dewddme réunion et ioute réunion ultérieure tenue sur le méme ordre du jour
sera considérée comme vaablement tenue nonobstant le fait que fun ov plusicurs des



gt

Ve

membres désignés parmi les candidals proposés par les fiulaires 'ACTIONS DE PREFERENCE P
n'est pas présent ou représenté a cette réunion.

1453 Les seuls visés cidessus peuvent, le cas échéant étre modifiés par le CONSERL DE
SURVEILLANCE 4 I3 MAJCRITE QUALIFIEE.

1454 Modalités de mise en ceuvie des articles 14.5.1 et 14.5.2

neslpréc'séquelemﬁsmaﬂad\aqmpémelﬂutaired'un mandat socia av sein de la
SOCIETE ou de fune quelconque des SOCIETES DU GROUPE devront obtenir Faccord préalable du
CONSENL DE SURVERLANCE sur les décisions concemees lorsqulls seront amenés & les prendre .

-

- qwcesolauﬁhedesesfoncﬁonsdamprésmtmmégaldetasoclmw de Fune
que!wnuedassoc:ErEquGRmPE.wde fiulaire d’un mandat social au sein de fune

quelconque des SOCIETES DU GROUPE,

- ob que ce soif en tant que représentant egal de la SOCIETE ou de une quelconque
mswmmmqﬂmammé-émrmmdeceﬁedenﬁmbmdem
assembiée d'associés ou d'actionnaires d'une des SOCIETES DU GROUPE dont l'ordre du
jour confient une ou plusiewrs résolutions faisant partie des décisions menfionnées aux

arlicies 14.5.1 e 14.5.2

Lorsque la décision concemée . fait partie des décisions menfionnées alx aficles 14.5.1 et
145.2 et quelle est de la compélence de Fassembiée générale de fune quelconque des
SOCIETES DU GROUPE, le représentant legal de la socibté concemée devia obtenir Faccord

préatable du CONSEIL-DE SURVEILLANCE, -pour finscription & lordre du jour de la décision
concemes,

15. DIRECTORE

15.1 Composion

| & DIRECTOIRE est composé de 4 membres, nommés par Fassemblée générale 4 la majorite déteminée
3 Farticle 17.3.1 des présents statuls.

Les membres du DRECTOIRE poursont &fre des personnes physiques ot morales.

. 15.2 Durée des fonctions des membre du DIRECTORE

| 2 durde du mandat des membres du DIRECTORE est de 2 ans renouvelables.

ls ont révocables ad rufum, par fassemblée générale statuant 3 la majorité déterminée a Farticle 17.3.1
des présents staluts.



153

154

Présidence du DIRECTOIRE

| & PRESIDENT est président de droit du DIRECTOIRE. Son mandal est d'une durée égale a cefle de son
mandat de PRESIDENT. Il cesse ses fonctions de PRESIDENT DU DIRECTOIRE des Iors gu't perd la qualité

de PRESIDENT.

Tenve des réunions du DIRECTOIRE

| & DIRECTORE se réunira, en tout endroit indiqué dans la convocation, sur convocafion du PRESIDENT
avec un préavis de 5 jours, qui pourra étre donné par tous moyens écrits (félécopie, emad, leftre), sauf si
tous les membres du DIRECTOIRE sont présents ou représentes.

Toutes les décisions visées aux arficles 14.5.1 et 14.5.2 doivent, préalablement a leur souwnission au
CONSENL DE SURVEILLANCE, recuedliir Fapprobation des membres du DIRECTORE, a la majorilé délermmée

alarticle 15.5 ci-dessous.

Toutes les délibérafions du DIRECTOIRE seront prises lors d'une réunion tenue physiquement, ou par
{ous moyens, comme (sans que ceite iste ne soit lmitative) par t&iéphone, vidéo-coniérence ou encore
par écrit 4 Poccasion d'une consultation organisée a cet efiet.

155 Délibérations du DIRECTOIRE

16.

1z moitié des membres du DIRECTOIRE devront &tre presents ou représentés pour que le DIRECTOIRE
nuisse valablement délibérer. Les décisions du DIRECTORE sesont valablement prises a la majorté des
voix des membres du DIRECTOIRE présents ou représentés (plus de 50% des droits de vole). En cas de
partage des voix, Ia voix du PRESIDENT DU DIRECTOIRE sera prépondérarte.

Chague membre du DIRECTORE pourra béneficier dune sevie délégalion de pouvoirs.

confidenfiafité sur les informations qui leur sont communiquées dans le cadre de leurs fonciions, Ces

informafions pourront tre communiquées par les CENSEURS respeciivement aux INVESTISSEURS
WISTORIQUES &f aux FONDATEURS et leurs remplagants qui seront, oul comme les membtes du CONSEIL
OE SURVEILLANCE ef les CENSEURS, également iés par cefte obligation de confidentiafité.



17.

171

7.2

17.2.1

172.2

17.2.3

17.24

1725

DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES

Champ d'applicabon
Les associés de la SOCIETE sont seuls competenis pour -

. transférer le sidge sociadl hors transfert dans le méme depariement ou dans un département
fimitrophe ;

_  approuver annuellement les comples des exertices écoutés et décider Taffectalion des
résuttats ;

- modifier les statuls ;

. décidef une opération de fusion, de scission, d"augmentation, de réduction ou d'amorhssement
du capital ;

- dissoudre la SOCIETE ; ef

. ansformer 1a SOCIETE en sociéle d‘uné autre forme.

Sous réserve des disposifions i&gisiatives, réglementaires ou stafutaires, toute attre décision rel
dehm@mmmeﬂwmwmeﬂwdumﬂﬂmmm ~

Mode de délibération

Lmdéchionsmﬂecﬁvesmuﬁentaudwkdummaﬂmmpmmpmﬂam d'un acte
exprimant le consenfement de tous les associés de la SOCIETE ou d'une assembiée génerale.

Un ou plusieurs associés représentant 10 % du CAPITAL SOCIAL peuvert demander au PRESIDENT la
réunion d'une assemblée génerale.

Chaqmassociéaledmidepaﬂﬁperamdédslommﬁecﬁv&spmlﬁm&newwmmdamﬁa
Chagque acfion donne droit & une voix. te drot de vote attaché aux ACTIONS est proporfionne] au CAPITAL
soCIAL qu'elles représentent

Lesme&MmNdasdéchbnswnecﬁvessoMémlﬁseisignéswdesmgktmstenm
mnfoannEMamdmpnsiﬁomlégdasenvigm.mepiaswwﬂsdademdm
~ssocibs sont valablement certifiés conformes par le PRESIDENT &f le secrélaire de fassembiée, Au
cours de la fiquidafion de la SOCIETE, leur certification est valabtement fafte par le iquidateur.

Encasdemnsulmﬁonparmnmmm,hmesmnadmsseaudmﬂemms@ewdalde
mmmdammapmlememmandéabteﬁed&smmmmmmammuales
doummﬁnécesmh&térmfnmaﬁmd&smodésdehmmc&sdenﬁ&mdmmwmdélﬂde
Bjoursﬂmnpterdeladatedermepﬁon‘dapmjelsderﬁduibnspunfaimparvenirlemvuteau
Mim,wbmmwmwmeﬂmﬁlamdelarémpﬁdemtaTmﬂasMédelaSDCIETE
n'ayant pas répondu dans le délai ci-dessus sera considérd comme s'élant abstenu.

| a consultaton est menfionnée dans un procds-verbal Stabli par le PRESIDENT, sur lequed est portée |a
réponse de chaque associé de la SOGETE.



17.25

17.27

| es associés de la SOCIETE peuvent prendre des dacisions collectives par un acte sous seing prive
exprimant leur consentement unanime, a leur seule infliative, sans y avorr ¢te invités par le PRESIDENT.

En cas de réunion d'une assemblée générale, Ia convocation est faite par e PRESIDENT, sur un ordre du
jour précisément détini 8 yours 3 favance par tous moyens écrits (telecopie, emaf, lettre) avec mention
de Yordre du jour et des fieux, jour el heure de la réunion. Toulefols, dans Thypothése ou tous les
associes de la SOCIETE sont presents ou représentés, Fassemblee qéndrale se réunit velablement sur

convocation verbale et sans délal.

A compter de la lettre de convocation, les documents nécessaires a linfomation des associés de la

173

SOCIETE sont mis & leur disposifion au siége social de la SOCIETE

Toute assemblée peut &tre tenue par visioconierence, conférence 13léphonique ou tout aulre moyen de
slécommunication permetiant lidentification des assocks de la SOCIETE dans les conditions fixées par

o} 12 SOCIETE ne comporte qu'un seul associe, celubcl exerce les pouvoirs dévolus & la collectivité des
associbs. Les régles de convocafion, de quonum ef de majori® ne sont pas appiicables. 'associe

Quorum - Majorité

Sous réserve des-sipulations des arficles 14 5.1 ot 145.2. les assemblées des ASSOCIES auront les
mémes compétences que celles d'une sociéts anonyme et statueront dans les memes conditions,

Les rigles relafives aux condilions de quorum et de mapritd des assemblées orndinaies et
extraordinaires sont celles applicables aux sociélés anonymes.

1731 L'assemblée générale ordinaire

L'assemblée générale ordinaire prend toutes les décisions qui ne modifient pas les stahuts.

Elle est réunie une fols par an, dans les délas iégaux et réglanentahﬁ en vigueur, pour statuer sur les

comptes de lexercice éCouis.



17.3.2 L'assemblée générale extraordinaire

17.33

18.

18.

18.1

192

L'Assemblée Générale Exirsordinaire est sede habiitée & modifier les staluts dans toutes leurs
dispositions ; elle ne peut loutefois augmenter les engagements des associés, Sous reserve des
opérafions résultant d'un regroupement d'actions régufizrement effectue.

Ele ne délibdre valablement que si les associés presenls, représeniés ou ayant voté par
comespondance possédent au moins, . sur premitre convocation, le quart ef, sur deuxeme convocation,
la cinquiéme des actions ayant le droit de vole. A défaut de ce demier quorum, la dewdéme assembiée
peutétrepromgéeéune&atepodéﬁeurededemmisauplmécelleélaqueﬂa~eﬂeavailété
convoquée. |

Elle statue A la majorits des deux tiers des voix dont disposent les associés présents ou représentes, y
comptis les associés ayant vote par comespongdance.

Les opérafions ci-aprés font Pobjet d'une décision collective des assodiés dans les condiions sulvandes |

Nonobstiant ce qui précéde, Ffunanimité des associés de 1a SOCIETE sera requise lorsgue I'exige la loi et
en parficufier (sans que celte fiste ne soit imitative), pour les décisions relaiives & Tadoption ov a la
modification des clauses statutzires instaurant ou supprimant selon le cas :

- finaliénabiiié temporaire-des ACTIONS ;

- Fagrément de toute CESSION d’ACTION(S),

- rexdusbndunmsndé(samquermsodéwnwmmpraﬂmpaﬂaum);ei

- hhansbnnathndehmabuteaimopémﬂmaymeeﬁad'mgmales
engagements des associés de la SOCIETE

COMITE D'ENTREPRISE

Les délégués du comilé d'entreprise exercent les droits qui leur sont atiibués par Ja lof auprés du
PRESIDENT.

CONVENTION REGLEMENTEES

Toute convention, autres que celles ponar\tandasnpérﬁommurmtesetmndmsﬁdasmndﬁom
normales, entre la SOCIETE et le PRESIDENT ou fun de ses dingearts, fun de ses associés disposant
June fraction des droits de vote supérieure a 10 % ou, s s'agit d'une sociélé associée, la societé
contriant au sens de farficie L 233-3 du Code de commerce, intervenus directement ou par pessonne
interposée, doit étre poriée 4 la connaissance du Commissalre aux comples par le PRESIDENT dans un

délal d'un (1) mots.

En cas de plurafité d'associés, le Commissalre aux comples doit &tablir un rapport sur les convenbons
conclues avec un disigeant au cours de fexercice dcouls. Lors de la décision colleciive statuant sur les



18.3

19.4

19.5

comptes dudit exercice, les associes statuent sur ce rapport 3 la majorité, étant précisé que lorsque le
dirgeant intéressé a ka convention est associé, i pourra prendre part au voie.

Les conventions non approuvées par décision collective des associés produisent néanmoins leurs
effiets, & charge pour la personne intéressée ou le PRESIDENT d'en supporter les consequences
dommageables pour la SOCIETE.

Lorsque la SOCIETE ne comprend gu'un Sse associé, la procédure ci-dessus déchte n'est pas
applicable, # esi seulement fail menfion au registre des décisions des conventions intervenues

directement ou par personne inferposée entre la SOCIETE et son dirigeant

Les convenfions portani sur des opéralions couranies el conclues 3 des condifions nomales sont
communiquées au Commissaire aux comples, sauf lorsquen raison de leur objet ou de leurs
implications financiéres, elles ne sont significalives pour aucune des parfies. Toul associé a le droit d'en
obtenir communication.

20. COMMISSAIRE AUX COMPTES

Lecmtrﬁlede!awcmweﬂectuédamleswndiﬁonsfuéesparlaloiparunouptusieuns
commissaires aux compies thiaires et suppigants gdésignés par décision collective des associes,
statuant aux condifons de majorits fixées & larficle 17.3.1 ci-dessous.

21. EXERCICE SOCIAL

l'année sotiale commence le 1er janvier dune année el se fermine le 31 décembre de la méme année.

A la doture de chague exercice, le PRESIDENT dresse Inventzire et les comptes annuels conformément
aux disposiions du Gtre I} du livie 1 du Code de commerce, aprés avoir procédé, méme en cas
$absence ou dinsuffisance de bénéfices, aux amorfissements et provisions prévus par la loi, pour que

le bilan soit sicere.
i étabiit un rapport écrit sur la situation de la SOCIETE et son activite pendant l'exercice écouié.

Tous ces documents sor mis 2 fa disposifion du Commissaire aux comples dans les condifions légales
et réglementaires.

Smlesbénéﬁwsdemaqwexem.dknhuéslecaséchéammmantéﬁwm.Hestloutd‘abord
prélevé cing pour cent pour consBluer le fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d'étre

obfigatoire lorsque ledit fonds atteint une somme égale au dbdéme du CAPITAL SOCIAL 1 reprend son
cours lorsque pour une cause quelconque, la réseqve légale est descendue au-dessous de cetie

fraction
L e soide augments, le cas échéant des reports bénéficiaires, consfiue le bénéfice distibuable.



Ce bénéfice est a la disposifion des associés qui decident souverainement de son affectation. A ce titre,
is peuvent, en blaité ou parfiellement, faffecter 3 la dolzfion de oules réserves générales ou
spéciales, le reporter & nouveay ou le reparti aUx associés, conformément aux dispositions des articies
L 232-11 et L 232-12 du Code de commerce ef les textes subsequents.

Un acompte & valoir sur le dividende d'un exercie peut &re mis en distibufion dans les conditions
prévues & Parficle L 232-12 du Code de commerce et Farticde 245-1 du décret dv 23 mars 1967.

Les associés peuvent ouvrr, pour fout ou partie du dividende mis en distibution ou des acomples sur
dividendes, une option entre le palement du dividende ou des acompies:sur dividendes en humeraire ou
en ACTIONS &mises par la SOCIETE, ceti aux conditions fixées ou autorisées par a lol

Les pertes, 57 en existe, sont, -aprés lapprobafion des comptes par les associés, inscrites au bllan a un
compte spécial.

22. CAPITAUX PROPRES INFERIELIRS A LA MOITIE DU CAPSTAL SOCIAL

S, duﬁtdmperbsmnslatéesdmsl&admmmtsmplables.lescapi!ammptesdelawcm
deviennent inférieurs a ta moftié dy CAPITAL SOCIAL, le PRESIDENT est fenu, dans les quatre (4) mois qui
suivent lapprobafion des compies ayardfaﬂapparanrewﬂeparte.demrmdbrlesassndésdela
SOCIETE & ['effet de décider sy alieu-a dissolufion anficipée de la SOCEETE.

Sitad'rssoluﬁonn'estpasptmméeparlm-assm‘és.hsotﬁETEestheauﬂmtmﬂéladb‘turedu
deuﬁémemmbesdvmﬂcdmmmumdmudhmmtaﬁmdaped&s&ﬂW.derédm
son capital d'un montant au moins egal 3 cefui des pertes qui n'ont pu &lre imputées sur les reserves,
sous réserve de ne pas tomber en dessous du minimum I8gal, sl dans ce délal les capitaux propres

23. DQUIDATION

Sous réserve du respect des prescriptions Jégales impératives en vigueur, b liquidation de Ja SOCIETE
obéira aux régles ciaprés, les arfides L 237-14 a |, 237-31 du Code de commerce n'étant pas
appiicables.

Sauf prorogation régufitre, fa dissolution de a SOCETE intervient & Pexpiration du terme fixé par les
présentsstawtsméhwﬂad'uned&isbnmcﬁvedamﬁ&sdelam

| es associés choisissent panmi eux ou en dehors d'eux, un ou plusieurs fiquidateurs dont s déterminent
les pouvoirs &l la rémunération.

Les associés, par une décision collective, peuvent révoquer ou remplacer les iquidatewrs &t étandre ou
resh'eindmsesppuvoirs.



Enfin de liquidation, les. associés, par décision coflective prise, statuent sur le comple définitif de la
liquidation, le quitus de la gestion du ou des fiquidateurs et la décharge de leur mandat.

lis constatent. dans les mémes conditions, la clbture de |2 iguidation.

En cas de liguidation judiciaire ou amiabie de la SOCIETE et aprés remboursement des créanciers de
celleci. i sera atiribué aux tiulaires CACTIONS DE PREFERENCE P et P* un drott préiérentiel sur le boni de
liquidation {aprés remboursement du nominal des actions), selon les modalités suivantes :

(i) en priorité, & tous les associés, au prorata des ACTIONS quls déliennent au jour de ia iquidafion
judiciaire ou amiable de la socite, pour un montant par ACTION Egal 3 leur valeur nominale ;

(i) dans un detodéme temps, le solde (ci-apres désigné le "SDLDE"), si le SOLDE Je permed, 2ux titulaires
JFACTIONS DE PREFERENCE P et P, & concurrence pour chague ACTION DE PREFERENCE PeP, du
montant de la prime d'émission versée pour souscrire auxdites ACTIONS DE PREFERENCE PetP{y

compris par voie de conversion des OCABSA),

(iil) dans un iroisiéme femps, si le SOLDE ie perme, il sera réparii & concurence du "MONTANT MAXIMUM',
déterming confomnément aux stipulations ci-dessous, enire les filulaires TACTIONS ORDINAIRES et
d'ACTIONS DE PREFERENCE P et P, dans les proportions suivantes :

. e fiulaires d'ACTIONS DE PREFERENCE P et P* perceviont, au prorata des ACTIONS DE

PREFERENCE P et P détenues, au tire des dispositions du présent (), un montant cumule
'P3" égal au résultat de la formule suivante |

((Mx1.5-M)I(((V+M)x1.5)—M))1(Pmduit-M)
DU

‘W st le montant de Vinvestissement comrespondant au montant ial (prime
d'émission incduse) des actions et au montant en principa des OCABSA converties,

"V* est &ga au résultat de a formule suvante :

M/(V+M) = Nba/(Nba+Nba iota)
Oic

. *Nba” = nombre d'ACTIONS émises par Fassembiée générale du [31] oclobre 2007
ainsi que cefles esultant de la conversion effective des OCABSA, converfies
corformément aux sfipufations du contrat d'émission des OCABSA en date du {31)

octobre 2007,

- *Nba tofal" = nombre {otal d'ACTIONS composant le capital social de la SOCIETE
avant le [31) oclobre 2007 sur une base dun cepita complétement dius
exdusivement des BCE existant avant le [31) octobre 2007,

. lps flulaires CACTIONS ORDINAIRES perceviont, au prorata des actions ORDINAIRES
détenues, au fitre des ‘disposifions du présent (5), un montan cumulé égal au
résuttat de la formule sulvante

P-P3-M-VN



"VN’ est égal au monfant mndé de la valeur nominale de P'ensemble des ACTIONS
ORDINAIRES 4 la date de ta Iiquidation judiciaire ou amiable de 1a SOCIETE,

"P* est égal au Produt,

Pour Jes besoins du présent (i), le MONTANT MAXIMUM sera égal 2u montant permetiant aux

ttulaires PACTIONS DE PREFERENCE P e P de percevolr au total au titre des paragraphes (1) a
@)ansmvirgukeehqﬁﬁ)b‘sﬂ,ﬂ

-

(v) enfin, le SOLDE éventuel, & tous les assocés au provata de leur parficipafion dans le capital social de
la SOCIETE.

24. CONTESTATIONS

Toute contestation qui pourrait s'élever pendant le cours de [a SOCIETE ou de sa liquidation, sott entre les
ASSOCIES, soit entre la SOCIETE et'les ASSOCIES eux-mémes, concemant I'nterprélation ou fexacution

des STATUTS, ou généralement au sujet des affaires sociales, seront soumises aux tribunaux
compé&tents dans les conditions de-d roit commun.



"ACTIONS"

"ACTIONS DE CATEGORIE
DII

"ACTIONS DE PREFERENCE”

" ACTIONS DE PREFERENCE
Pll

"ACTIONS DE PREFERENCE
Pr'l

"ACTIONS ORDINAIRES O"

"ACTIVITE"

“CAPITAL SOCIAL"

"¢AS DE LIQUIDITE"

"CENSEUR(S)"

“CESSION (CEDER)"

ANNEXE ET DEFINITIONS

désigne, 4 tout moment, les actions composant le CAPITAL
SOCIAL ;

Désigne les ACTIONS de catégorie O issues de la souscripbion
des 1.730 BCE émis par lassemblée générale extraordinaire
du 20 mars 2007 prévus au paragraphe 7.3 des presents
siztuts ;

désigne les actions de préférence, au sens de larticls 1.228-
11 du Code de commerce, &mises ou qui seront émises par la
SOCIETE (1) en tant que fefles ou (i) moyennant la conversion
d'actions d'un autre type précédemment emises par la

SOCIETE;

Désigne les ACTIONS DE PREFERENCE conferant les avaniages
parficuliers prévus au paragraphe 7,/ des présents statuts ;

Désigne les ACTIONS DE PREFERENCE conférant les avantages
parficuliers prévus au paragraphe 7.5des présents statuls ;

désigne toules ACTIONS ordinaires de |2 SOCIETE ;

désigne la vente exclusivememt par internel a des
consommateurs de chaussures, accessoires, |(extiles et

équipements de la personne et de tous autres produits qu:
pourront &lre commercialisés a lavenir par la SOCIETE ;

Désigne & tout moment le capital émis par la SOCETE

Désigne tout aulre type de liquidité pour les TITRES que
FINTRODUCTION, cblenue par les assoaés de 1a SOCIETE ;

Désigne les censeurs du CONSEIL DE SURVEILLANCE, désignés
conformément aux disposifions de Farficle 14.1 des présents

statuls ;

désigne l'acte de transférer la propriéte, la copropriéts, la nue-
propriété ou Pusufruit de tout TITRE détenu par un associé de la
SOCIETE, de quelque maniére que ce SoR, et notammenrt, par
(i) le fait de vendre, céder, donner, apporier au capital ou de
toute autre maniére, y comprs par suile d'une fusion
(notzmment en cas d'absorplion de la SOCIETE) ou dune
transmission universelle de patrimoine, grever ou se defaire,
directement ou indirectement, volontairement ou hon, fout ou
parfie de la propriété de fout TITRE ainsl désigné, et (i) lout
ransfert de TITRES par une persohne physique a ses heriiers
ou son conjoint (en ce compris notamment (a) la donafion ou



"CONSEIL | DE
SURVEILLANCE”®

"DIRECTOIRE™

"FONDATEURS"

“INVESTISSEURS
HISTORIQUES"

*MAJORITE QUALIFIEE"

"MONTANT MAXIMUM"

"OCABSA®

"PRESIDENT"

"PRESIDENT DU
DIRECTOIRE™

*PRESIDENT DU CONSELL DE
SURVEILLANCE"

(b) le transfest par suite du décés ou dune Equidation de
communauté entre époux) ;

Désigne le consed de surveillance de la SOCIETE ;

Désigne le directoire de ka SOCIETE ;

Désigne Messieurs Boris SARAGAGUA, Paul LORNE et Jérémie
TOUCHARD ;

Déslgne ladmission des ACTIONS 3 la cotafion d'up marché
réglementd européen ou nord amencain ;

Désigne ies sociélés SOGIETE CIVILE FINANCIERE ROYER,
TOMALAN, BAtZAC JACQUART, Monsieur Denis CHAVANIS et
Madame Florence PIERRE ; .

Désigne la CESSION de 100% des TITRES ou une
INTRODUCTION Ou encore up CAS DE LIQUIDITE

a le sens qui lui est altribué au paragraphe 14.5.2 des
présents statuts ,

a le sens qui lui est atiribué au paragraphe 23 des présents
stafuls

désignent les 25.168 obfigafions converfibles en ACTIONS DE
PREFERENCE P et P selon le cas a bons de souscription
d’ACTIONS DE PREFERENCE P et P selon le cas emises par

Tassemblba générale des associés du 31 octobre 2007 ;

Désigne le président de la SOCIETE ;
Désigne le président du DIRECTOIRE ;

Désigne fe président du CONSEIL DE SURVEILLANCE ;

désighe la societé SPARTOO SAS, societé par actions
simplfiée au capital de 111.669 euros, ayant son siége social
sis &4 ECHROUES (lsere) - 9 Rue du 19 Mars 1562,
mmatriculée au Registre du commerce et des sociétés de
GRENOBLE sous le numéro 489 895 821 ;

A le sens qui lui est donné 3 T'article 23 des présents statuts ;

désigne, A foule date donnée, toute personne qui n'est pas
associé do la SOCIETE ;

désigne les ACTIONS quelle qu'en soit ta catégorie et tout fitre



; Acfyo'us DE PREFERENCE A

ACTIONS DE PREFERENCE A’

donnant drott, de maniere mmédiate ou différée (y compris
Fusufruit ou la nue-propriété d’'ACTIONS), par conversion,
souscripion, opfion ou par tout autre moyen possible, & un
droit inancier ou 2 un drot de vole dans !a SOCIETE, y compris,
notammenmnt, tout bon de souscripfion dACTIONS, ainsi que out
droit préférenfiel de souscription dans le cadre d'une émission
de TITRES et pius généralement toute valeur visée au chapitre
VHI du Titre Hi du Livre li du Code de commerce ;

Désigne les ACTIONS DE PREFERENCE conférant les
avantages parficuliers prévues au paragraphe 7.2 des
présents statuts ;

Designe les ACTIONS DE PREFERENCE conféramt les
avantages particuliers prévues au paragraphe 7.2 des
préesents statuts »



