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A I’ Assemblée Générale de la Société Nicox S.A.,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de GRASSE en date du 29 Mai 2020 et conformément
aux dispositions de l'article L. 225-147 du Code de commerce, nous avons I'honneur de vous
présenter notre rapport sur les avantages particuliers qui sont soumis a votre approbation dans
la neuviéme résolution de votre Assemblée Générale Extraordinaire.

I- PRESENTATION DE L'OPERATION PROJETEE

11 est proposé a I'Assemblée d'autoriser le Conseil d'Administration a émettre gratuitement
des bons de souscriptions d'actions au bénéfice de six personnes nommément désignées. Il
s’agit de leaders d’opinion scientifique et d’investigateurs cliniques clés dans le domaine du
glaucome qui sont membres du comité consultatif clinique sur le glaucome constitué par la
société afin de soutenir et d’orienter le développement de ses composés innovants comme
potentiels produits pour la réduction de la pression intraoculaire.

La résolution soumise au vote de I'Assemblée Générale Extraordinaire aura pour effet
de déléguer au Conseil d'Administration le pouvoir de procéder, en une ou plusieurs fois, a
I'émission gratuite d'un maximum de 60.000 bons de souscription d'actions, donnant droit a
souscrire un maximum de 60.000 actions nouvelles d'un montant nominal d’un euro chacune,
chaque bon donnant le droit de souscrire une action.

Ces bons doivent étre émis dans un délai maximum de dix-huit mois & compter de
I'Assemblée ayant autorisé cette émission et I'exercice de ces bons devra avoir lieu dans un
délai maximum de cinq ans 4 compter de leur émission. Leur exercice sera soumis a des
conditions de performance qui seront fixées par le Conseil d'Administration au moment de
leur attribution.

Le prix de souscription d'une action sera fixé par le Conseil d’Administration lors de
I'émission des bons et ne pourra étre inférieur a la moyenne pondérée des cours de I'action
Nicox sur le marché réglementé d'Euronext a Paris pendant les vingt séances de bourse
précédant la décision du Conseil d'émettre les bons.

Il est proposé aux actionnaires de supprimer leur droit préférentiel de souscription aux
bons de souscription d'actions et de réserver les droits de souscrire lesdits bons aux six personnes
désignées ci-apres :

- M. Tom WALTERS, a hauteur de 10.000 bons de souscription d'actions,

M. Robert FECHTNER, a hauteur de 10.000 bons de souscription d'actions,

M. Steve MANSBERGER, a hauteur de 10.000 bons de souscription d'actions,
- M. Harvey DUBINER, a hauteur de 10.000 bons de souscription d'actions,
- Mme Helen DUBINER, a hauteur de 10.000 bons de souscription d'actions,

- M. Donald BUDENZ, a hauteur de 10.000 bons de souscription d'actions.



IT - DESCRIPTION DES AVANTAGES PARTICULIERS

Les avantages particuliers qui seront accordés aux bénéficiaires sont les suivants :
- La gratuité des 60.000 bons de souscription concernés ;

- La possibilité d'exercer les droits attachés a ces bons pendant un délai de cinq
ans, a compter de 1'émission de ces bons, a un prix fixe.

III - DILIGENCES ET APPRECIATION DES AVANTAGES PARTICULIERS

III - 1. DILIGENCES ACCOMPLIES

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon les normes
d'exercice professionnel applicables en France. Afin d'apprécier les avantages particuliers
susceptibles de résulter de l'opération faisant l'objet du présent rapport, nous avons notamment
mis en ceuvre les diligences décrites ci-apres :

- nous nous sommes entretenus avec les personnes chargées de la réalisation de
l'operatlon afin d'appréhender I'opération envisagée ainsi que le contexte juridique
et économique dans lequel elle se situe ;

- nous avons pris connaissance du projet de rapport du Conseil d'Administration
et des projets de résolutions soumis a 'approbation des actionnaires ;

- nous avons pris connaissance de l'ensemble de la documentation juridique et
contractuelle liée a l'opération envisagée ;

- enfin, nous avons effectué les travaux complémentaires qui nous ont paru
nécessaires dans le cadre de 1'appréciation des avantages particuliers.

I - 2. APPRECIATION DES AVANTAGES PARTICULIERS

La Société Nicox a un capital statutaire de 33.491.370 € divisé en 33.491.370 actions.
Le capital éventuellement créé par l'exercice des bons de souscription d'actions entrainerait
mathématiquement une dilution de 'ordre de 0,18 % qui sera partiellement compensée par le
prix des actions émises & I'occasion des augmentations de capital réalisées en contrepartie de
l'exercice des bons. L'incidence de cette souscription est donc réduite.

La dilution serait encore plus réduite dans le cas ou l'utilisation de la délégation consentie
au Conseil d'Administration dans le cadre de la neuvieme résolution proposée a I'Assemblée
Générale Extraordinaire du 16 Juin 2020 serait postérieure a l'utilisation des autres délégations
données par votre Assemblée & votre Conseil d'Administration pour augmenter le capital de

votre société ou votées par votre Assemblée Générale Extraordinaire convoquée pour le 16 Juin
2020.

_ Le tableau joint en annexe indique l'incidence pour les actionnaires de I'augmentation de
capital résultant de I'exercice des bons de souscription d'actions.
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IV - CONCLUSION

Les avantages particuliers stipulés n'appellent pas d'observation de notre part.

Fait a Nice, le 5 Juin 2020

SCP REYNIER ET ASSOCIES



ANNEXE AU RAPPORT
DU COMMISSAIRE AUX AVANTAGES PARTICULIERS

INCIDENCE POUR LES ACTIONNAIRES DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL
RESULTANT DE L'EXERCICE DES BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

(Sans tenir compte des autres bons de souscription d'actions, options de souscription d'actions
et actions gratuites émis donnant accés au capital)

Nombre d'actions % de détention Nombre d'actions % de détention
en circulation au apres exercice
18 Mai 2020 des 60.000 actions

attachées aux B.S.A.

33.491.370 100 % 33.551.370 99,82 %
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