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o <.~} Netexercice | Net exercice
o i Amortissements | 2019 9018
ACTIF Notes Brut (CF.note2.2) . S
oo S & &provisions | [lanms] | [}mes}
Frais d'établissement 2.1 58 278 58 278
Frais de développement 2.1 50 000 50 000 0.00 4575
Concessions, Brevets et droits similaires 2.1 2819 315 2 812958 6 357 6 024
Immobilisations incorporelles 21 2927593 2921236 6 357 10 599
Immobilisations corporelles 2.2 738 399 678 104 60 295 26 994
Participations 23 55 699 803 55 699 803 55 699 803
Autres immobilisations financiéres 23 18 980 497 7 653 627 11 326 870 16912 172
Immobilisations financiéres 2.3 74 680 300 7 653 627 67 026 673 72 611 975

TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 78 346 292 11 252 967 67 093 325 72 649 568
Créances clients et comptes rattachés 24 1 068 854 1 068 854 605 779
Autres créances 2.4 26 642 513 26 642 513 29 669 002
Disponibilités 2.5 25201212 25201212 21276 143
Charges constatées d'avance 2.6 618 573 618 573 505 792
TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT 53531152 53531152 52 056 716
Ecarts de conversion actif 2.10 80 174 80174 498 760
TOTAL DES COMPTES DE
REGULARISATION 80174 80174 498 760
TOTAL DE L'ACTIF 131957618 11252967 120704 651 | 125205043
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Exercice 2019 | Exercice 2018
PASSIF Notes (12 mois] | [12 mois]

Capital social 2.7 33230570 29 718 920
Primes d'émission 2.7 509 786 388 502 027 405
Réserves Réglementées 0 0
Report & nouveau 2.7 (422 612927)| (412460071)
Résultat de I’exercice 2.7 (21 030 573) (10 152 856
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 2.7 99 373 458 109 133 398
Provisions pour risques 2.8 80 174 574 760
Provisions pour charges 2.8 549 345 441 380
PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES 2.8 629 519 1016 140
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES - -
Erpp.runts et dettes auprés des établissements de 29 12 000 000 )
crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 2.9 3824754 11 188 014
Dettes fournisseurs & comptes rattachés 2.9 3579924 2574 870
Dettes fiscales & sociales 2.9 1296 996 1288336
Produits constatés d'avance 2.11 0 0
TOTAL DES DETTES 20 701 674 15 051 220
Ecart de conversion Passif 2.10 0 4 285
TOTAL DU PASSIF 120 704 651 125205 043
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T ‘ Exercice 2019 | Exercice 2018
CONIPTEf)E RESULTAT " 'Notes | [12mois] | [12mois]
Production vendue (services) 2.14 544 237 582 466
CHIFFRE D'AFFAIRES 2.14 544 237 582 466
Subvention d’exploitation
Redevances pour concessions de brevet 2.14 3507497 4717 496
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de 213 974 790 853 608
charges
Autres produits - redevances pour concessions de brevet 2.14 23 50 767
PRODUITS D'EXPLOITATION 5026 547 6 204 337
Autres achats et charges externes 2.12 (15292509)| (14945131)
Impdts, taxes et versements assimilés (61 663) (85 419)
Salaires et traitements (2 252 066) (2189 774)
Charges sociales (1018 879) (1122 567)
Dotations aux amortissements sur immobilisations (34 295) (70 282)
Dotations aux provisions sur immobilisations (581 240) 0
Dotations aux provisions sur créances 0 (885 315)
Dotations aux provisions pour risques & charges (107 965) (76 616)
Autres charges 2.15 (1 655 276) (1129 470)
CHARGES D'EXPLOITATION (21 003893)| (20504 548)
RESULTAT D'EXPLOITATION Y 977 346)| (14 300211)
Produits financiers de participations
Autres intéréts et produits assimilés 2.17 2263934 1 996 039
Reprises sur provisions et transferts de charges 2.13 897 001 1223 066
Différences positives de change 2.17 293 428 883 369
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres de 217 0 0
placement
PRODUITS FINANCIERS 3454363 4102474
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 2.17 (8 132 041) (498 760)
Intéréts et charges assimilées 2.17 (1091 587) (34 619)
Différences négatives de change 2.17 (141 617) (306 672)
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de
| 2.17 0 0
acement
CHARGES FINANCIERES (9 365 245) (840 051)
RESULTAT FINANCIER (5910882 | 3 262423
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1888228)| (11037788)
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Exercice Exercice
COMPTE DE RESULTAT (suite) Notes 2019 2018

‘ : - [12 mois} 12 mois ]
Produits exceptionnels sur opérations de Gestion 2.16 0 44 880
Produits exceptionnels sur opérations en Capital 2.16 0 0
Reprises sur provision et transfert de charges 2.16 0 0
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2.16 (6411) 0
Charges exceptionnelles sur opérations en Capital 2.16 0 0
RESULTAT EXCEPTIONNEL (6 411) 44 880
Crédit impdt recherche - (Impo6t sur les bénéfices) (864 066) (840 078)
TOTAL DES PRODUITS 84809101 10351692
TOTAL DES CHARGES (29511483)| (20504 548)
PERTE (21030573)| (10 152 856)
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1. NATURE DE L’ACTIVITE ET PRINCIPES COMPTABLES
1.1. Nature de Pactivité

Nicox S.A (« la Société ») est domiciliée en France. Le siége social de la Société est situé¢ 2405 route des
Dolines, Drakkar 2, Bat D, 06560 Valbonne. La Société est cotée sur Euronext Paris (COX.PA), a un centre de
recherche et de développement préclinique en Italie et un centre de développement aux Etats-Unis.

Le Société est une société internationale spécialisée en ophtalmologie utilisant des solutions innovantes
visant au maintien de la vision et 4 ’amélioration de la santé oculaire. La stratégie de la Société est de maximiser le
potentiel de sa technologie et de ses produits au travers de développements internes et de collaborations avec des
sociétés pharmaceutiques de premier plan.

Le portefeuille de produits et candidats médicaments de la Société comprend NCX 470, une solution
ophtalmique d’un nouvel analogue de prostaglandine donneur d’oxyde nitrique (NO) de seconde génération, basé
sur le bimatoprost, pour la réduction de la pression intraoculaire (PIO) chez les patients atteints de glaucome a angle
ouvert ou d’hypertension oculaire. NCX 470 a achevé au troisiéme trimestre 2019 1’étude clinique Dolomites de
phase 2 de sécurité et d’efficacité, multicentrique, de 28 jours sur 433 patients, en double insu et groupes parall¢les,
de réponse de dose. Dans cette étude, le NCX 470 0,065% a démontré une non-infériorité et une supériorité
statistique, sur la base du plan d'analyse statistique pré-spécifi¢ de l'étude, sur le latanoprost 0,005%, le leader du
marché américain en termes de prescriptions d’analogues de prostaglandine. L’initiative de 1’étude Mont blanc,la
premiére étude clinique de phase 3 pour le NCX470, est attendue d’ici la fin du deuxiéme trimestre 2020, avec des
premiers résultats prévus au troisiéme trimestre 2021. L’étude Mont Blanc sera initiée avec deux dosages de NCX470
0.065% et 0.1%, et se poursuivra avec un seul dosage sélectionné au cours de 1’étude grace a un design adaptatif.
NCX 470 fait ’objet d’un accord de concession de licence exclusif avec Ocumension Therapeutics pour le
développement et la commercialisation sur un territoire comprenant la Chine continentale, Hong Kong, Macao et
Taiwan ou le marché chinois.

Nicox a également un produit approuvé par la Food and Drug Administration (FDA) américaine pour sa
commercialisation aux Etats-Unis. VYZULTA®, issu de la plateforme de recherche de composés donneurs de NO
brevetés de Nicox, a été approuvé par la Food and Drug Administration (FDA) américaine et est indiqué pour la
réduction de la PIO chez les patients atteints de glaucome a angle ouvert ou d’hypertension oculaire. VYZULTA fait
I’objet d’une licence exclusive mondiale avec Bausch + Lomb, une société de Bausch Health Companies Inc., et est
commercialisé aux Etats-Unis par Bausch + Lomb depuis décembre 2017. VYZULTA a également été approuvé et
mis a disposition au Canada et approuvé a Hong-Kong, en Argentine et au Mexique.

Le portefeuille de Nicox comprend aussi des inhibiteurs de la phosphodiestérase-5 (PDE-5) donneurs de NO
au stade de la recherche.

Le Conseil d’administration a arrété les états financiers sociaux et consolidés du 31 décembre 2019 le 05
mars 2020.

1.2. Principes comptables
Les états financiers ont été établis en conformité avec le réglement de I’ Autorité des Normes Comptables

N° 2016-07 du 4 novembre 2016, modifiant le réglement No 2014-03 relatif au plan comptable général, qui a été
homologué par arrété du 26 décembre 2016.

Les conventions générales comptables ont été appliquées en conformité avec le Plan Comptable Général, dans le
respect du principe de prudence, et suivant les hypothéses de base suivantes :
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- Continuité de I’exploitation,
- Indépendance des exercices,

- Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre,

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.
Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention contraire les montants sont exprimés en Euros.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-aptés.

La Société a préparé ses comptes sociaux conformément au principe de continuité d’exploitation et dispose
d’une trésorerie suffisante a un horizon de douze mois. En outre, la Société a souscrit en Janvier 2019 un emprunt
obligataire pouvant atteindre 20 millions d’euros, dont seulement 12 millions d’euros ont été tirés au 31décembre
2019. Les comptes arrétés au 31 décembre 2019 ne seront définitifs qu’aprés leur approbation par 1’Assemblée
générale des actionnaires.

Les principales méthodes comptables utilisées sont les suivantes :

1.2.1 - Immeobilisations incorporelles

Frais de recherche et développement

Les frais de recherche sont intégralement comptabilisés en autres achats et charges externes de 1’exercice au
cours duquel ils ont été encourus. L’intégralité des frais de développement engagés par la Société est comptabilisée
en charge, les critéres d’activation n’étant remplis & ce jour par aucun des candidats-médicaments développés par la
Société. En effet, en raison des risques et incertitudes liés aux autorisations réglementaires et au processus de
recherche et de développement, les critéres d’immobilisation ne sont pas réputés remplis avant I’obtention de
I’autorisation de mise sur le marché des médicaments. Par conséquent, les frais de développement (principalement
des colits de sous-traitance d’études cliniques et de cofits de production de principe actif de candidats-médicaments)
ont toujours été comptabilisés en charge sur la ligne « Autres achats et charges externes ». A ce jour, la Société n’a
jamais obtenu d’AMM sur I’un de ses produits développés exclusivement en interne.

Le médicament Vyzulta licencié auprés de son partenaire Bausch & Lomb a été approuvé par la FDA
américaine en Novembre 2017, la Société n’était plus impliquée dans le développement de Vyzulta depuis 1’octroi

des droits mondiaux a son partenaire en 2010.

Frais d’établissement

Les frais d'établissement correspondent aux frais de constitution et de premier établissement de la Société, et
sont complétement amortis.

Logiciels et brevets

Les immobilisations incorporelles incluent des logiciels informatiques, un portefeuille de brevets acquis au
cours de I’exercice 2009 et intégralement déprécié au 31 décembre 2019.

Les sommes versées pour 1’acquisition de droits incorporels sont inscrites a 1’actif dés lors que ces droits

constituent une source de profits futurs probables, et sont dotés d’une pérennité suffisante. Un test de dépréciation
est réalisé dés lors qu’il existe un indice de perte de valeur des actifs incorporels.
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Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition. Leur amortissement est calculé
selon la méthode linéaire sur leur durée probable de vie économique, selon les modalités suivantes :

Logiciels, concessions JaSans

1.2.2 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition, les cofits d’acquisition sont inclus
dans la valeur brute. Leur amortissement est calculé selon la méthode linéaire sur leur durée probable de vie
économique, selon les modalités suivantes :

Agencements et installations divers 10 ans
Matériel informatique 3a5ans
Mobilier 10 ans

Le mode d’amortissement refléte le rythme de consommation des avantages économiques des
immobilisations en fonction de leur utilisation probable.

1.2.3 - Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont constituées de dépoéts et cautionnements divers, de titres de participation
dans les filiales de la Société, ainsi que de deux créances sous forme d’obligations détenues aupres de la société
VISUFarma.

Les titres de participation sont inscrits au bilan a leur cofit d’acquisition hors frais d’acquisition. Cette valeur
est comparée en fin de période a la valeur d’usage de ces mémes titres apres prise en compte de la quote-part des
capitaux propres correspondant & la participation et des perspectives de rentabilité nécessitant I’utilisation
d’hypothéses, d’estimations ou d’appréciations. Une provision est constatée lorsque la valeur d’usage est inférieure
au coiit d’acquisition.

Au 31 décembre 2019, Nicox détient un prét obligataire d’un montant de 18,6 millions d’euros intéréts inclus
suite a la transaction avec VISUfarma relative au transfert des activités commerciales européennes (cf. note 2.3).

Ce prét sera remboursé au plus tdt lors de la premiére des deux échéances suivantes (i)le ler janvier 2026, (ii)
la vente de la société mais est subordonné aux créances détenues par les actionnaires de VISUfarma. Ce prét est a
un horizon de temps moyen terme. A ce titre, la direction effectue des diligences permettant I’identification
d’éventuels indices de pertes de valeur de ce prét lors de chaque cldture annuelle. La Société a déprécié le prét
obligataire en conséquence soit une dépréciation de 7,6 millions € au 31 décembre 2019, ramenant la valeur du
prét, intéréts courus inclus, a un montant net de 10,9 millions € au 31 décembre 2019 contre 16.94 millions € au 31
décembre 2018.

La Société a opté pour une approche basée sur la probabilité de défaut de paiement de VISUfarma B.V. et sur
I’évaluation des variations du risque de crédit, les deux aspects requérant un important jugement.

La Société s’est appuyée sur un modeéle de risques de marché ainsi que sur une évaluation de la performance
de VISUfarma, de sa capacité a atteindre les objectifs, de son plan d’affaires compte tenu de sa courte période
d’activité et de sa capacité de financement. La Société a considéré que le risque de crédit de VISUfarma avait
augmenté de fagon significative en 2019 compte tenu de la performance de la Société sur I’exercice et de son plan
prévisionnel pour I’année 2020. En conséquence le risque de crédit n’est plus apprécié sur une période de 12 mois
comme précédemment mais jusqu’a I’échéance du prét soit au plus tard le 1 er Janvier 2026, conduisant a
I’enregistrement d’une perte de crédit attendue (ECL) du principal et des intéréts sur le prét de 41.22 % au 31
décembre 2019.
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1.2.4 - Créances

Elles sont prises en compte pour leur valeur historique. Elles sont le cas échéant dépréciées pour tenir compte
des risques de non recouvrement. )

1.2.5 - Crédit d'impot recherche

Le Crédit d’Imp6t Recherche (CIR) est accordé aux entreprises par les autorités fiscales frangaises dans le
but de les encourager a mener des recherches techniques et scientifiques. Les entreprises qui sont en mesure de
démontrer qu'elles engagent des dépenses de recherche répondant aux critéres du CIR bénéficient d’un crédit d'impot
qui peut étre utilisé pour le paiement de leur impot sur le revenu de I'exercice au cours duquel les dépenses ont été
engagées, et pendant les trois exercices suivants. Si les imp6ts dus ne suffisent pas a couvrir le montant total du crédit
d'impét a la fin de la période de trois ans, la différence est remboursée a la Société en liquidités par les autorités
fiscales francaises. La Société répond également a certains critéres qui la font entrer dans la catégorie des petites et
moyennes entreprises, ce qui lui permet de demander un paiement immédiat du CIR. Les dépenses prises en compte
dans le calcul du CIR ne comprennent que les dépenses consacrées a la recherche.

Les dépenses de recherche et développement engagées par la Société Nicox S.A., ouvrent droit, sous certaines
conditions, a un crédit d’impdt recherche égal a 30 % des dépenses de recherche éligibles engagées au cours de
I’année. Le crédit d’imp6t est imputable sur I’impot sur les sociétés dii par I’entreprise au titre de [’année au cours de
laquelle elle a engagé ses dépenses de recherche. Le crédit excédentaire non imputé constitue une créance sur 1’Etat
qui peut étre utilisée pour le paiement de I’impdt da au titre des trois années suivantes celle au titre de laquelle elle
est constatée. La fraction non utilisée a I’expiration de cette période est remboursée. Au cours du mois de décembre
2010 une disposition fiscale de la Loi de finance 2011 a été adoptée afin de permettre aux PME de demander le
remboursement anticipé du crédit d’impdt recherche 'année suivant la constatation de la créance lorsque le crédit
d’impé6t n’est pas utilisable pour le paiement de I’imp6t sur les sociétés

En Octobre 2019, la Société a recu le remboursement de son crédit d’impét recherche 2017¢t 2018 pour un
montant de 1 237 846€.

1.2.6 — Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les dépdts liquides et a court terme figurant dans 1’état de la situation financiére regroupent les disponibilités
en banque et en caisse, ainsi que les dép6ts a court terme assortis d’une échéance inférieure a six mois, qui sont
soumis & un faible risque de changement de valeur.

1.2.7 - Conversion des éléments en devises

Les opérations en monnaies étrangéres sont initialement enregistrées dans la monnaie fonctionnelle au taux
de change en vigueur a la date de la transaction. Les actifs et passifs monétaires libellés en monnaies étrangéres sont
convertis aux cours de change en vigueur a la date de cléture. Les différences de change qui résultent des opérations
précitées sont inscrites a I’actif et au passif en écart de conversion. En cas de pertes latentes (écarts de conversion
actifs), une provision pour risque de change est constituée. En vertu du principe de prudence conformément aux
régles comptables, les profits de change latents (écarts de conversion passifs) ne sont pas comptabilisés en résultat.

La Société n’a pas utilis¢ d’instrument de couverture pour couvrir son risque devise.
1.2.8 - Provisions
Les provisions correspondent aux engagements résultant de litiges et risques divers, dont I’échéance ou le
montant sont incertains, auxquels la Société peut étre confrontée dans le cadre de ses activités. Une provision est

comptabilisée lorsque la Société a une obligation juridique ou implicite envers un tiers résultant d’un événement
passé, dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
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contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci, et que les sorties futures de liquidité peuvent étre estimces de
maniére fiable.

Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés mais font I’objet d’une information dans les notes annexes
sauf si la probabilité d’une sortie de ressources est trés faible.

1.2.9 - Engagement de retraite envers le personnel

Les engagements de la Société résultant de régimes de retraite a prestations définies sont déterminés en
utilisant la méthode actuarielle des unités de crédit projetées. Ces régimes ne sont pas financés. L’évaluation de ces
engagements a lieu 4 chaque date de clture. Les hypotheses actuarielles utilisées pour déterminer les engagements
tiennent compte des conditions économiques prévalant dans le pays. Les engagements de la Société sont inscrits au
passif du bilan. Les éventuels écarts actuariels sont comptabilisés en charge au cours de I’exercice.

Certains avantages sont également fournis par des régimes a cotisations définies dont les cotisations sont
inscrites en charges lorsqu’elles sont encourues.

Les hypothéses utilisées pour calculer ces engagements sont précisées dans le tableau ci-dessous :

Au 31 décembre
2019 2018
Taux d'actualisation ! 0.75 % 1.75%
Augmentations futures des salaires 2% 2,50%
Tables de mortalité INSEE 2015 | INSEE 2015

(1) Source : E Corp.AA supéricur & 10 ans.

1.2.10 - Evénements postérieurs a la cloture

Les états financiers de la Société sont éventuellement ajustés pour refléter des mouvements ultérieurs relatifs
a des conditions existantes a la date de cléture.

Ces ajustements ont lieu jusqu’a la date d’arrété des comptes par le Conseil d’administration.

Les autres événements postéricurs a la date de cléture ne donnant pas lieu a des ajustements sont présentés
dans les notes.

1.2.11 - Eléments du compte de résultat
o Produits d’exploitation générés par les accords de licence et de développement

Les produits d’exploitation de la société proviennent de royalties pergues sur les ventes d’un candidat
médicament et d’un accord de licence exclusif sur le marché chinois pour le développement et la commercialisation
d’un autre candidat médicament.

e Charges d’exploitation

La Société sous-traite ses activités de recherche et développement a des partenaires externes. En comptabilité,
la Société enregistre ces dépenses en fonction de l'avancement des travaux. Le degré d'avancement est déterminé sur
la base des informations communiquées par les partenaires externes, corroborées par des analyses internes.

Les redevances a verser a Pfizer par Nicox dans le cadre du contrat de rachat de droits du latanoprosténe
bunod (désormais Vyzulta) par Nicox en 2009 sont reconnues des lors que les ventes sur lesquelles ces royalties sont
calculées, sont réalisées par Bauch & Lomb, partenaire auprés duquel Vyzulta a été licencié en 2010.
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2. COMPLEMENTS D'INFORMATION RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

2.1 Immobilisations incorporelles et amortissements
Cessions et ,
Immobilisations incorporelles en Euros 31.12.18 | Acquisitions | misesau | Autres- | 31.12.19
rebut i
Frais d'établissement 58 278 - - - 58 278
Frais de recherche développement 50 000 - - - 50 000
Copcgssmns, brevets, droits similaires et 2931 186 588 131 ) ) 2819315
logiciels
Autres immobilisations incorporelles en i . ) )
cours
Total des immobilisations incorporelles 2 339 464 588 131 - - | 2927593
Amortissement et dépréciations des Cessions et
immobilisations incorporelles en Euros |. 31.12.18 Dotations . 31.12.19

: mises au rebut
Frais d'établissement 58 278 _ _ 58 278
Frais de recherche développement 45 425 4575 - 50 000
Copcgssmns, brevets, droits similaires et 225 162 6557 ) 231 719
logiciels
Provision pour dépréciation des brevets 2 000 000 581 240 - 2 581 240
Total amortissement des immobilisations 2328 865 592 372 ) 2921237
incorporelles

2.2 Immobilisations corporelles et amortissements
1 blll i I E Cessions et
mmobiisations corporeties en LUros 31.12.18 | Acquisitions | misesau | Autres 31.12.19
rebut '

Installations générales, agencements

224 517 - - - 224 517
N{at.enel de bureau, informatique, mobilier, 462 705 56 465 5288 ) 513 883
véhicules
Autres immobilisations corporelles en cours
Total des immobilisations corporelles 687 222 56 465 5288 - 738 400
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Amortissement et dépréciations des Cessions ot V

immobilisations corporelles en Euros 31.12.18 | Dotations - mises au rebut '31.12.19 -
Amortissements Installations générales, 212 473 4274 216 747
agencements
Amortissement Matéricl de bureau, 447756 | 18889 5288 461357
informatique, mobilier
Total amortissement des immobilisations 660 229 23 163 5288 678 104
corporelles

23 Immobilisations financiéres -

Les immobilisations financiéres sont composées de dépdts et cautionnements relatifs au bail des bureaux de
la Société, des dépdts concernant le prét Kreos, de titres de participation de la Société Nicox dans ses filiales et de
deux créances obligataires sur la Société VISUFarma dans le cadre du transfert des activités commerciales en 2016.

Immobilisations financiéres en Euros | 311218  |Augmentations|Diminutions |  31.12.19
Dépbts & cautionnements 31178 381095 412 273
Autres participations acquisitions 55 699 803 55 699 803
Autres titres immobilisés -

Autres immobilisations financiéres ! 16 880 994 1 687230 @ 18 568 224

Sous total des immobilisations financiéres 72 611 975 2 068 325 74 680 300

Dépréciation Prét VisuFarma 7 653 627 7 653 627

Total des immobilisations financiéres 72 611 975 2 068 325 7 653 627 67026 673
i) dont €4 986 474 d'intéréts courus non échus sur le prét obligataire concédé a VISUfarma

) intéréts courus et/ ou capitalisés dans V'exercice

Page 13




Nicox S.A.
COMPTES SOCIAUX - 31 DECEMBRE 2019

2.4 Echéance des créances a la cloture de Pexercice

Le tableau des créances est présenté ci-dessous avec mention des échéances :

Créances (montants en Euros) Total | Amoinsd'un an A plus d'un an

Créances clients 1 068 854 1 068 854 -
Autres créances 119 850 119 850 -
Etat, taxe sur la valeur ajoutée 572 904 572 904 -
f;f;i,rgsrédit d’Imp6t Recherche (CIR) et Taxe sm:)r] 930 000 930 000 i
Créances sur filiale @ 25019 759 - 25019 759
Charges Constatées D’avance 618 573 618 573 -
Différence de conversion actif 80 174 80 174 -
Total créances 28410114 3390 355 25019 759

(1) Comprend le CIR 2019 pour 864 066€ et une demande de remboursement de taxe sur salaires pour 65 934€.

2) Correspond en totalité au compte courant de la filiale américaine, Nicox Ophthalmics Inc. au 31/12/19.

25 Disponibilités
Les disponibilités s’élévent & 25 201 212 € au 31 décembre 2019 dont 10 681 859€ sont investies en comptes
a terme, convertibles en un montant connu de trésorerie et sans risque de changement de valeur, le capital étant

garanti. L’échéance de ces placements est de six mois et la sensibilité au risque est nulle.

Au 31 décembre 2019, les intéréts courus a recevoir s’élévent a 53 798 €.
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2.6 Charges constatées d’avance

Les charges constatées d’avance se répartissent selon le tableau suivant :

_ Charges constatées d’avance en Euros - . Au 31 décembre 2019
Archivage 81 087
Assurances 4391
Déplacements, billets d’avions 20 455
Documentation 5913
Frais de développement 464 377
Honoraires Consultants 438
Loyers 40 029
Maintenance 1 885
Total charges constatées d’avance 618 573

2.7 Capitaux propres
2.7.1 - Généralités

Au 31 Décembre 2019 le capital social est composé de 33 230 570 actions ordinaires de 1€ de valeur
nominale entiérement libérées.

Nicox ne détient pas de part de ce capital en propre.

Capital Autorisé

Au 31 décembre
2019 2018

ILe capital est constitué d’actions de valeur nominale 1€ 33230570 29 718 920

Au cours de l'année 2019, Nicox SA a procédé a diverses augmentations de capital par ¢mission d'actions gratuites
pour un montant total de 196 000€ et par une émission de 3 315 650 actions ordinaires nouvelles.
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Le tableau de variation des capitaux propres est présenté ci-dessous :

~ Total des
Actions ordinaires Primes l.iées Pertes cumulées | 2P ftaux
) ‘ ‘au capital propre
Nombre ‘Montant | E
Au 31 décembre 2018 29 718 920 29 718 920 502 027 405 (422 612 927) 109 133 398
Emission d’actions
ordinaires par voie
d’instruments de Capitaux 3315650 3315650 7 758 983 - 11 074 633
Propres
Emission d’actions 196 000 196 000 - - 196 000
Gratuites
Résultat de I’exercice ) ) ) (21030 573) (21030 573)
Au 31 Décembre 2019 33230570 33230570 509 786 388 (443 643 500) 99 373 458

2.7.2 - Options de souscription d'actions

Le 13 octobre 2015, I’ Assemblée Générale des actionnaires a autorisé le Conseil d’administration, pour une
durée de 38 mois, a attribuer aux salariés et mandataires sociaux du Groupe, a titre gratuit, des actions existantes ou
a émettre du groupe dans la limite de 600 000 actions ordinaires (entendu aprés regroupement des actions survenu le
3 décembre 2015) existantes ou nouvelles, d’une valeur nominale de € 1. L’acquisition définitive de ces actions est
soumise a des conditions de performance fixées par le Conseil d’administration au moment de 1’attribution des droits.
L’acquisition des actions gratuites attribuées en vertu du plan autorisé le 13 octobre 2015 était subordonnée a ce que
le Conseil d’administration constate la réalisation, de certains objectifs stratégiques non divulgués. En septembre
2016, le Conseil d’administration a constaté que les objectifs stratégiques non divulgués avaient été intégralement
remplis.

Le 30 mai 2017, I’Assemblée Générale des actionnaires a autorisé le Conseil d’administration, pour une
durée de 38 mois, a attribuer aux salariés et mandataires sociaux du Groupe, a titre gratuit, des actions existantes ou
a émettre du groupe dans la limite de 600,000 actions ordinaires existantes ou nouvelles, d’une valeur nominale de €
1. L’acquisition définitive de ces actions est soumise a des conditions de performance fixées par le Conseil
d’administration au moment de I’attribution des droits. L’acquisition des actions gratuites attribuées en vertu du plan
autorisé le 30 Mai 2017 était subordonnée a ce que le Conseil d’administration constate la réalisation des objectifs
annuels du Group a hauteur au moins de 70% de réalisation. En Décembre 2017, le Conseil d’administration a
constaté que les objectifs non divulgués du Groupe avaient été remplis a hauteur de 80%.

Le 24 mai 2018, I’Assemblée Générale des actionnaires a autorisé le Conseil d’administration, pour une
durée de 38 mois, a attribuer aux salariés et mandataires sociaux du Groupe, a titre gratuit, des actions existantes ou
a émettre du groupe dans la limite de 1 000 000 actions ordinaires existantes ou nouvelles, d’une valeur nominale de
€ 1. L’acquisition définitive de ces actions est soumise a des conditions de performance fixées par le Conseil
d’administration au moment de I’attribution des droits. L acquisition des actions gratuites attribuées en vertu du plan
autorisé le 24 mai 2018 était subordonnée, pour certains droits, & ce que le Conseil d’administration constate la
réalisation des objectifs annuels du Groupe a hauteur au moins de 70% de réalisation. En Décembre 2018, le Conseil
d’administration a constaté que les objectifs non divulgués du Groupe avaient été remplis a hauteur de 90%.

Les objectifs de la Société sont fixés chaque année par le Conseil d’administration. La réalisation de ces
objectifs est un des critéres a partir duquel est calculée une partie de la rémunération variable de certains salariés. Par
ailleurs, les salariés de la Société bénéficient d’instruments de rémunération sous la forme de paiements en actions

Page 16




Nicox S.A.
COMPTES SOCIAUX - 31 DECEMBRE 2019

(options de souscription d’actions et actions gratuites). L’attribution définitive de ces paiements en actions est
soumise a des conditions de performance consistant en ’atteinte, a hauteur d’au moins 70 %, des objectifs annuels
de la Société tels que fixés par le Conseil d’administration pour ’année civile concernée. Dans le cas ol ces
conditions de performance ne seraient pas atteintes, la moitié des droits attribués au titre de 2019 (soit 50 % + 1
option) seront définitivement annulés, I’autre moitié¢ des droits restants en vigueur pour ce qui est des options de
souscription d’actions et des actions gratuites. La performance des objectifs 2019 a été approuvée par le Conseil
d’Administration le 5 mars 2020 en ligne avec 1’estimation de 85% d’atteinte des objectifs faite par la direction au
31 décembre et en ligne avec la charge comptabilisée.
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Le tableau suivant illustre le nombre et les prix moyens pondérés d’exercice des options proposées par le

plan :
Au 31 décembre 2019
Moyenne
pondérée des
Nombre Nombre prix d exercice
e ) | At des actions
d'options ‘" [ d'actions
correspondantes
aux options (en
€uros)
Options en circulation en début de période 787 700 157 540 11.83
Attribuées pendant la période 176 550 176 550 6.05
Annulées (138 600) (32 520) 12,58
En circulation 2 la fin de la période 825 650 301 570 8.43

y En tenant compte du regroupement par 5 des actions intervenu le 3 décembre 2015.

La durée de vie contractuelle résiduelle moyenne pondérée pour les options en circulation est de 4 ans et 3
mois au 31 décembre 2019 (en 2018 de 1 an et 4 mois).

2.7.3 - Bons de souscription d’actions

Le 3 juin 2015, I’ Assemblée Générale des actionnaires a autorisé le principe d’une augmentation de capital
d’un montant de € 40 000 par émission a titre gratuit de 200 000 bons de souscription d’actions donnant droit & un
maximum de 40 000 nouvelles actions ordinaires d’une valeur nominale de € 1 (en tenant compte du regroupement
par 5 des actions intervenu le 3 décembre 2015) au bénétice de cinq membres du Conseil d’administration. Ces bons
devront étre émis dans un délai maximum d'un an a compter de la date de ’assemblée et exercés dans un délai
maximum de cinq ans a compter de leur émission. L’exercice de ces bons est soumis a des conditions de performance
qui seront fixées par le Conseil au moment de I’attribution des droits.

Le 30 mai 2017, I’ Assemblée Générale des actionnaires a autorisé le principe d’une augmentation de capital
d’un montant de € 144 000 par émission 4 titre gratuit de 144 000 bons de souscription d’actions donnant droit & un
droit 4 un maximum de 144 000 nouvelles actions ordinaires d’une valeur nominale de € 1 au bénéfice de six membres
du Conseil d’administration. Ces bons ont été émis par le Conseil d’administration le 8 juin 2017 et devront exercés
dans un délai maximum de cinqg ans & compter de leur émission. L’exercice de ces bons était soumis a des conditions
de performance fixées par le Conseil au moment de 1’attribution des droits dont I’ atteinte a été constatée par le Conseil
en décembre 2017.

Le 24 mai 2018, 1’ Assemblée Générale des actionnaires a autorisé le principe d’une augmentation de capital
d’un montant de € 300 000 par émission a titre gratuit de 300 000 bons de souscription d’actions donnant droit a un
droit 4 un maximum de 300 000 nouvelles actions ordinaires d’une valeur nominale de € 1 au bénéfice de six membres
du Conseil d’administration alors en fonction (Madame Birgit Stattin Norinder ayant démissionné a effet du 20 juin
2018). 144 000 bons ont été émis par le Conseil d’administration le 25 mai 2018 et devront étre exercés dans un délai
maximum de cinq ans a compter de leur émission. L’exercice de ces bons était soumis a des conditions de
performance fixées par le Conseil au moment de I’attribution des droits dont 1’atteinte a été constatée par le Conseil
en septembre 2018.

Le 23 janvier 2019 la Société a émis au profit de Kreos Capital 308 848 bons de souscription d’actions a
titre gratuit.
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Le tableau suivant présente, au 31 décembre 2019, les bons de souscription d’actions (BSA) en circulation :

Planp’s | Plans% | - Phnn7

Date d’assemblée Octobre 2014 Juin 2015 Mai 2017 Mai 2018
Date du Conseil d’administration 30 octobre 2014 13 octobre 2015 8 juin 2017 25 Mai 2018
Nombl:e total d’actions pouvant étre 28 000 40 000" 144 000 144 000
souscrites
Point de départ d’exercice des bons 2) 3) “) (5)
Date d’expiration 29 octobre 2019 12 octobre 2020 7 juin 2022 24 mai 2023
Prix ('le souscription d’une action sur 2,19 1,730 11,8841 8.8803
exercice d’un bon (€)
Modalités d’exercice (lorsque le plan

2 3 4 5
comporte plusieurs tranches) 2 ) “) )
Nombre d’actions souscrites au 31
décembre 2018
Nombre cumulé de bons de
souscription d’actions annulées ou 140 000 - - -
caduques
Bons de sousc'nptlon d’actions restants i 200 000 144 000 144 000
en fin d’exercice

(n

2)

Les chiffres correspondant a un nombre d’actions tiennent compte du regroupement par 5 des actions intervenu le 3 décembre
2015. Le nombre de bons de souscription d’action correspond au nombre de droits attribués par le Conseil d’administration,
de sorte que 5 bons de souscription d’actions seront requis pour souscrire une action nouvelle.

L’exercice des bons est subordonné & ce que le Conseil ait constaté, a I’issue de I’année 2014, que les objectifs Société pour

~ au moins 70%, ce qui a été le cas. Ces objectifs, liés aux objectifs stratégiques de la Société, ne sont pas divulgués en raison

(3)

(4)

de leur confidentialité.

L’exercice des bons est subordonné a ce que le Conseil ait constaté la réalisation a fin Juin 2016 de certains objectifs
stratégiques non divulgué, ce qui a été le cas. Ces objectifs liés aux objectifs stratégiques de la Société ne sont pas divulgués
en raison de leur confidentialité.

L’exercice des bons est subordonné a ce que le Conseil ait constaté la réalisation, de certains objectifs stratégiques non
divulgués, ce qui a été le cas. Ces objectifs, liés aux objectifs stratégiques de la Société, ne sont pas divulgués en raison de
leur confidentialité. '

L’exercice des bons est subordonné & ce que le Conseil ait constaté la réalisation de certains objectifs stratégiques non
divulgués, ce qui a été le cas. Ces objectifs, liés aux objectifs stratégiques de la Société, ne sont pas divulgués en raison de
leur confidentialité.
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Le tableau suivant illustre le nombre et les prix moyens pondérés d’exercices proposés par le plan :

Au 31 décembre 2019
e o * Moyenne
s vocsin | Pondérée des prix
Nombre d'options | Nombre d'action d'exércice des
options en euros
B,ons de so,ugcrlptlon d’actions en circulation en 628 000 356 000 996
début de période
Attribués pendant la période - - -
Annulées ou caduques pendant la période (140 000) (28 000) 10.95
En circulation a la fin de la période 488 000 328 000 10.45
Exercables 4 la fin de la période 488 000 328 000 10.45
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2.7.4 - Actions gratuites

Le 13 octobre 2015, I’ Assemblée Générale des actionnaires a autorisé le Conseil d’administration, pour une
durée de 38 mois, a attribuer aux salariés et mandataires sociaux de la Société, a titre gratuit, des actions existantes
ou a émettre dans la limite de 600 000 actions ordinaires (entendu aprés regroupement des actions survenu le 3
décembre 2015) existantes ou nouvelles, d’une valeur nominale de € 1. L’acquisition définitive de ces actions est
soumise a des conditions de performance fixées par le Conseil d’administration au moment de ’attribution des droits.
L’acquisition des actions gratuites attribuées en vertu du plan autorisé le 13 octobre 2015 était subordonnée a ce que
le Conseil d’administration constate la réalisation, de certains objectifs stratégiques non divulgués. En septembre
2016, le Conseil d’administration a constaté que les objectifs stratégiques non divulgués avaient été intégralement
remplis.

Le 30 mai 2017, I’Assemblée Générale des actionnaires a autorisé le Conseil d’administration, pour une
durée de 38 mois, a attribuer aux salariés et mandataires sociaux de la Société, a titre gratuit, des actions existantes
ou a émettre dans la limite de 600,000 actions ordinaires existantes ou nouvelles, d’une valeur nominale de € 1.
L’acquisition définitive de ces actions est soumise a des conditions de performance fixées par le Conseil
d’administration au moment de I’attribution des droits. L’acquisition des actions gratuites attribuées en vertu du plan
autorisé le 30 Mai 2017 était subordonnée a ce que le Conseil d’administration constate la réalisation des objectifs
annuels du Group a hauteur au moins de 70% de réalisation. En Décembre 2017, le Conseil d’administration a
constaté que les objectifs non divulgués de la Société avaient été remplis a hauteur de 80%.

Le 24 mai 2018, I’Assemblée Générale des actionnaires a autoris¢ le Conseil d’administration, pour une
durée de 38 mois, a attribuer aux salariés et mandataires sociaux du Groupe, a titre gratuit, des actions existantes ou
a émettre du groupe dans la limite de 1 000 000 actions ordinaires existantes ou nouvelles, d’une valeur nominale de
€ 1. L’acquisition définitive de ces actions est soumise a des conditions de performance fixées par le Conseil
d’administration au moment de 1’attribution des droits. L’acquisition des actions gratuites attribuées en vertu du plan
autorisé le 24 mai 2018 était subordonnée, pour certains droits, a ce que le Conseil d’administration constate la
réalisation des objectifs annuels du Groupe a hauteur au moins de 70% de réalisation. Il n’a été attribué aucune action
en vertu de cette autorisation en 2018.
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Le tableau suivant présente, au 31 décembre 2019, les actions gratuites en circulation émises dans le cadre
de ces plans :

Actions gratuites en circulation au 31.12.2019

Total 2 émettre

en tenant
compte du
Nombre regroupement
Date d'actions d'action
Date du Conseil Actions  d'acquisition Date annulées ou Actions Total a intervenu le 3
d'Administration Catégorie attribuées  des actions _ d'expiration expirées Acquises émettre  décembre 2015
Plan autorisé par I'Assemblée Générale du 22 octobre 2014 :
30/01/2015 A 285,502 30-janv.-18 52,002 233,500 0 0
30/01/2015 B 626,504 30-janv.-19 168,504 458,000 0 0
08/05/2015 B 5,000 08-mai-19 0 5,000 0 0
917,006 220,506 696,500 0 0
Plan autorisé par I'Assemblée Générale du 13 octobre 2015 :
13/10/2015 C 1,486,000 13-oct.-17 36,000 1,450,000 0 0
14/04/2016 C 35,000 14-avr.-18 8,700 26,300 0 0
21/09/2016 C 125,850 21-sept.-18 2,400 123,450 0 0
06/12/2016 C 3,600 6-déc.-18 0 3,600 0 0
06/02/2017 C 102,600 6-févr.-19 4,000 98,600 0 0
1,753,050 51,100 1,701,950 0 0
Plan autorisé par I'Assemblée Générale du 30 mai 2017 :
07/09/2017 C 4,800 7-sept.-19 0 4,800 0 0
15/01/2018 C 139,200 15-janv.-20 0 0 139,200 139,200
20/02/2018 C 100,000 20-févr.-20 0 0 100,000 100,000
16/05/2020 C 21,600 16-mai-20 0 0 21,600 21,600
265,600 0 4,800 260,800 260,800
Plan autorisé par I'Assemblée Générale du 24 mai 2018 :
05/12/2018 C 21,400  5-dec-2020 12,000 0 9,400 9,400
12-fevrier- '
12/02/2019 C 83,650 2021 2,000 0 81,650 81,650
18/04/2019 C 8,000 18-avr.-21 0 0 8,000 8,000
24/05/2019 C 1,400 24-mai-21 0 0 1,400 1,400
11/07/2019 C 12,000  22-juil.-21 0 0 12,000 12,000
16/09/2019 C 12,800 16-sept.-21 0 0 12,800 12,800
139,250 14,000 0 125,250 125,250

TOTAL 3,074,906 285,606 2,403,250 386,050 386,050
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2.8

Provisions pour risques et charges

Le tableau des provisions inscrites au bilan est présenté ci-dessous :

o . 311218 | Dotations | RePrisessur | 54519
Provisions inscrites au bilan en Euros Provisions
Provision pour dettes et créances @ 574 760 80174 574 760 80174
Provisions pour Indemnité fin de carriére 441 380 107 965 0 549 345
Total des provisions pour risques et charges 1016 140 188 139 574 760 629 519
Provisions sur comptes courants filiales 885 315 0 885315 0
Total des provisions inscrites au bilan 1901 450 188 139 1 460 075 629 519
[4}] Ce montant correspond principalement a la provision pour perte de change liée a I'écart de conversion actif sur le compte courant Nicox Ophthalmics en USD aprés sa

conversion au taux de cldture du 31/12/2019

2.9 Echéances des dettes a la cloture de I’exercice

Kreos

Le 23 janvier 2019, la Société a conclu un accord de prét avec Kreos Capital, ou Kreos, qui prévoyait un emprunt
total pouvant atteindre 20 millions d’euros pour permettre a la Société de poursuive son programme clinique NCX
470 au-dela des résultats de la Phase 2. Le prét était structuré en trois tranches d’obligations garanties de premier
rang, la deuxiéme tranche étant divisée en deux sous-tranches. La premiére tranche de 8 millions d’euros a été versee
le 1¢7 février 2019, la premiére sous-tranche d’un montant de 4 millions d’euros a ¢té versée le 4 novembre 2019, la
deuxiéme sous-tranche de 3 millions d’euros et 1a derniére tranche de 5 millions d’euros ont toutes deux étés appelées
le 12 décembre 2019 et versées le 2 janvier 2020. La Société est tenue d’effectuer des paiements d’intéréts de 9.2%
sur le montant de chaque tranche de prét pendant un an, puis de rembourser les intéréts et le principal en
36 mensualités égales, la derniére mensualité étant prépayée au moment de I’émission de chaque tranche. De plus, la
Société a versé des frais de transaction de 1,25 % de la valeur nominale des obligations a émettre, toutes tranches
confondues, et s’est engagé a verser un paiement final de 2 % de la valeur nominale des obligations effectivement
souscrites pour chaque tranche a la date d’échéance ou plus t6t, en cas de résiliation.

Dans le cadre de cet accord de prét, Kreos a regu 308 848 bons de souscriptions d’actions permettant de souscrire
308 848 actions ordinaires Nicox au prix d’exercice de 5,99 euros par action sur une période de cinqg ans.

Il s’agit d’un financement obligataire de premier rang garanti par des siiretés portant sur certains actifs corporels

et incorporels de la Société, notamment des brevets relatifs au produit VYZULTA, les titres de la filiale Nicox
Ophthalmics, Inc., ainsi qu’un nantissement des comptes bancaires et de toute créance supérieure a 100 000€.
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Le tableau des dettes est présenté ci-dessous avec mention des échéances :

Fournisseurs & comptes rattachés

)}

ins d'un

3579924 3579924

Dettes envers le personnel

574 260 574 260
Organismes sociaux

375 568 375568
Etat : Impots et taxes a payer 347 168 347 168
Dettes filiales et comptes courants d’actionnaires 3 824754 3824754
Total des dettes 8 701 674 4 876 920 3824754
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Le tableau relatif au poste « factures non parvenues » est présenté ci-dessous :

\ Fournisseurs facturejsvvn:(‘m parvenues ts en Eui;oé o

Frais de déVéloppement — 1 464 295
Frais généraux, divers 427 966
Honoraires consultants 69 493
Honoraires juridiques, comptables... 139281
Total Fournisseurs factures non parvenues 2101035

Le tableau, ci-dessous, présente les charges a payer pour les postes « personnel charges & payer »,
« organismes sociaux » et « Etat : Impdts et taxes a payer » :

ki Charges fiscales et soci: i)
Personnel, autres charges 73 624
Personnel, dettes provisionnées pour congés pay€s et primes & payer 573 443
Charges sociales provisionnées 254 146
Charges sociales a payer 47 798
Etat & autres charges a payer 347 168
Total des charges fiscales et sociales a payer 1296 179

2.10  Ecarts de conversion

L’écart de conversion actif d’un montant de 80 174€ correspond a la réévaluation du compte courant de la
filiale américaine Nicox Ophthalmics Inc.

Aucun écart de conversion passif n’a été constaté au 31/12/19.

2.11  Produits constatés d’avance

La Société n’a constaté aucun produit constaté d’avance au 31/12/19.
2.12  Autres achats et charges externes

Les charges d’exploitation de la Société comprennent les frais de Recherche & Développement pour un
montant de 7 969 872 € au 31 Décembre 2019 contre 5 971 661 € au 31 Décembre 2018.

2.13  Reprises sur provisions et transferts de charges

Les reprises de provisions s’élévent & 961 315€ et correspondent principalement a la reprise de provision du
compte courant Nicox Science Ireland.

Les transferts de charge s élévent a 13 475€.
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2.14  Chiffre d’affaires et redevances pour concessions de brevet

Au 31 décembre 2019 le chiffre d’affaires se décompose comme suit :

" Chiffre d’affaires et autres produits
Refacturation aux filiales de ia Société 485 398
Royalties pergues sur les ventes de Vyzulta ) 3507497
Autres produits annexes 58 862
Total 4 051 757

(1) Le chiffrc d’affaircs reconnu au cours de 1’cxercice 2019 correspond cssenticllement aux redevances pergues sur les ventes de Vyzulta aux Etats-Unis licencié auprés de
Baush & Lomb.

2.15  Autres charges
Les autres charges sont essenticllement constituées de paiements de redevances a Pfizer pour 1 405 231€ et des jetons
de présence versés a nos six Administrateurs pour 250 000€.
Les redevances versées a Pfizer rémunérent le rachat des droits du latanoprosténe bunod sous forme d’un pourcentage
des ventes versées par Bausch & Lomb.

2.16  Produits exceptionnels
Il n’a été constaté aucun produit exceptionnel sur 1’exercice 2019.

2.17 Charges et produits financiers

Au 31 décembre 2019, les charges et produits financiers de Nicox S.A. s’analysent comme suit :

¢ Charges financiéres

Charges financiéres Montants en Euros

Dotations financiéres aux amortissements et aux provisions ' ) 8132 041
Pertes sur créances liées a des participations 304 075
Intéréts et charges assimilés h 740 000
Différences négatives de change 141 617
Autres charges financiéres 47512
Total des charges financiéres 9 365 245

(1) - Correspond aux intéréts constatés au 31/12/19 sur I’emprunt Kreos.

2) ~ Correspond a la réévaluation du compte courant filiale américaine Nicox Ophthalmics et 4 la dépréciation
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¢  Produits financiers

Produits ﬁnanciers

“Montants en Euros

Produits financiers sur prét (1) 1 687 230
Autres intéréts et produits assimilés ) 576 704
Différences positives de change 293 428

Total des produits financiers 2 557 362

(1) Les produits financiers sur prét correspondent aux intéréts du prét obligataire sur VISUFarma.
(2) Les autres intéréts et produits assimilés incluent la refacturation d’intéréts sur comptes courants a la filiale américaine
pour un montant de 382 153 € ainsi que des produits financiers sur des comptes a terme pour 170 716 €.

2.18 Autres engagements financiers

ENGAGEMENT DONNES

A la connaissance de la Société, les engagements présentés décrits dans les paragraphes suivants, représentent
I’intégralité des engagements hors bilan significatifs de la Société, ou qui pourraient le devenir dans le futur. Une
synthése de ces derniers est présentée dans les tableaux ci-apres :

Paiements dus par période

Obligations contractuelles Total
A moins d'un an | Deun acing ans | A plus de cing ans

Contrats de location locaux 256 468 146 553 109915
Contrats de location véhicules 59 904 21 155 38 749 -
Engagements dans la Recherche et 443 281 443 281 - -
Développement
Accords de licences 13 397 642 - 13 397 642 -
Engagements de dettes financiéres 17 863 523 - 17 863 523 -

Total 32020 818 610990 31 409 828 -

Suite a la signature de P’accord sur le transfert des activités commerciales de certaines filiales de la Société
4 VISUfarma et Iris TopCo limited, Nicox SA bénéficie d’un engagement de compléments de prix a recevoir de la
part de son partenaire pour un montant maximum de 5 millions d’euros dont 1.6 million ont été réglés en 2017. Le
complément de prix restant est divisé en deux paiements d’étapes indexés sur des objectifs commerciaux. Au 31
décembre 2019, la Société a valorisé a zéro les éventuels compléments de prix a recevoir.
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ACCORDS DE LICENCES
Ocumension

En décembre 2018, la Société, a conclu un accord de licence exclusif avec Ocumension Therapeutics une.
société internationale spécialisée en ophtalmologie. L’accord porte sur le développement et la commercialisation de
son candidat médicament NCX 470 pour les patients atteints de glaucome ou d’hypertension oculaire sur un territoire
comprenant la Chine continentale, Hong Kong, Macao et Taiwan. La Société a concédé a Ocumension les droits
exclusifs de développement et de commercialisation de NCX 470, a leurs frais, dans le territoire précité. Selon les
termes de 1’accord, la Société a regu en décembre 2018 d’Ocumension un paiement initial de 3 millions d’euros et
recevra un paiement supplémentaire de 2,5 millions d’euros lorsque la Société initiera une étude clinique de phase 3
pour le NCX 470 en dehors du territoire objet de I’accord. La Société pourrait également recevoir dans le futur des
paiements d’étapes potentiels supplémentaires d’un montant pouvant atteindre d’une part, 14,5 millions d’euros liés
a I’avancement du développement de NCX 470 jusqu’a I’approbation réglementaire et, d’autre part, des paiements
d’un montant pouvant atteindre 16,25 millions d’euros répartis sur trois étapes commerciales distinctes lorsque les
ventes potentielles atteindront 200 millions d’euros sur le territoire précité, ainsi que des redevances échelonnées de
6% a 12% sur les ventes.

Bausch & Lomb

En mars 2010, la Société a signé un accord de licence avec Bausch + Lomb (société du groupe Valeant),
leader de la santé oculaire, lui allouant les droits exclusifs mondiaux de développement et de commercialisation de
LATANAPROSTENE BUNOD (solution ophtalmique de latanoprosténe bunod a 0,024 %). Selon les termes de
I’accord, Bausch + Lomb a versé un paiement initial de licence de $ 10 millions a la Société a la signature de ’accord,
suivi d’un paiement d’étape additionnel de $ 10 millions en avril 2012 suite & la décision de poursuivre le
développement de LATANAPROSTENE BUNOD aprés la finalisation de 1’étude de phase 2b achevée fin 2011. La
Société a regu en 2017 un paiement d’étape de $17.5 millions suite a ’enregistrement de VYZULTA par la FDA le
2 novembre 2017.

La Société pourrait également recevoir dans le futur, des paiements potentiels supplémentaires pouvant
atteindre un total maximum de $ 165 millions, conditionnés a la réalisation d’étapes réglementaires et commerciales,
résultant en des paiements d’étapes nets pour la Société pouvant atteindre un total maximum de $ 150 millions aprés
déduction des paiements dus a Pfizer dans le cadre de ’accord conclu en 2009. La Société devrait également recevoir
d’éventuelles redevances nettes sur les ventes pouvant aller de 6 a 12 % aprés déduction des paiements dus a Pfizer.

Cet accord restera en vigueur jusqu'a l'expiration des obligations de paiement de redevances de Bausch +
Lomb, & moins d'une résiliation anticipée par la Société ou Bausch + Lomb, conformément a la clause de résiliation
anticipée prévue au contrat. La Société pourrait résilier cet accord pays par pays si Bausch + Lomb ne met pas en
ceuvre tous les efforts commerciaux raisonnables pour développer et commercialiser les produits sous licence dans
le cadre de cet accord. Il pourrait également mettre fin a la totalité de cet accord si Bausch + Lomb conteste ou incite
un tiers a contester la validité ou la propriété de ses brevets sous licence ou encore omet ou se trouve dans l'incapacité
de remplir ses obligations de paiement dans le cadre de cet accord. En cas de résiliation, les licences que la Société a
octroyées a Bausch + Lomb seraient résiliées et toute sous-licence octroyée par Bausch + Lomb serait soit attribuée
a la Société soit résiliée.

Pfizer

En aot 2009, la Société a conclu un contrat avec Pfizer mettant fin a leurs précédents accords de
collaboration d’aofit 2004 et de mars 2006. Selon les termes de ce contrat, la Société a recouvré ’ensemble des droits
de développement et de commercialisation du latanoprosténe bunod (désormais connu sous le nom de marque
VYZULTA) notamment le droit de sous-licencier, ainsi que la totalité des données et des informations de
développement. Ce médicament est actuellement licencié a Bausch + Lomb (voir ci-dessus) et commercialisé depuis
décembre 2017. Par ailleurs, la Société peut également accéder a certaines informations de développement du Xalatan
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(latanoprost) appartenant a Pfizer, notamment les dossiers réglementaires du Xalatan. En contrepartie, la Société s’est
engagée a verser a Pfizer deux paiements d’étape de $15 millions chacun. Le premier paiement, qui était lié a
I’approbation aux Etats-Unis de VYZULTA a été payé en décembre 2017. Le second est li¢ a la réalisation de niveaux
de ventes prédéfinis. La Société est également redevable de redevances sur les ventes futures. La Société a également
recouvré les droits d’un certain nombre de nouveaux composés donneurs d’oxyde nitrique, au stade de recherche,
pour le traitement de la rétinopathie diabétique et du glaucome.

Fera Pharmaceutical

En novembre 2015, la Société a signé un contrat de licence exclusif avec Fera Pharmaceuticals, société
pharmaceutique spécialisée a capitaux privés, pour le développement et la commercialisation du naproxcinod aux
Etats-Unis. L’accord prévoit que Fera se concentrera dans un premier temps sur le traitement des signes et symptomes
de I’arthrose, puis consultera la FDA américaine (Food and Drug Administration) au sujet des travaux cliniques
supplémentaires requis avant de soumettre un dossier de New Drug Application (NDA) pour la naproxcinod. Fera
Pharmaceuticals prendra en charge 1’ensemble des activités et des colits de développement clinique, de fabrication et
de commercialisation.

Selon les termes du contrat, la Société pourrait toucher jusqu’a 40 millions de dollars sous formes de
paiements liés a des étapes commerciales, plus 7% de redevances sur les futures ventes du naproxcinod aux Etats-
Unis.

A noter que Fera Pharmaceuticals pourrait recevoir des redevances d’un montant non divulgué dans le cas
ou le naproxcinod serait approuvé et commercialisé en utilisant des données générées par Fera Pharmaceuticals, quels
que soient ’indication thérapeutique et le territoire (hors Etats-Unis).

Passifs éventuels

En dehors des litiges liés aux activités courantes de la Société, et dont il est permis de penser qu’ils sont
d’ores et déja convenablement provisionnés ou qu’il est peu probable qu’ils engendrent un coit significatif pour la
Société, les éléments suivants doivent étre signalés.

Depuis juin 2005, la Société a mis en place de nouvelles dispositions prévoyant qu’en cas de cession de
I’ensemble des actions de la Société a un actionnaire ou d’un changement de contrdle la Société se traduisant par un
actionnaire détenant plus de 50 % du capital de la Société et entrainant la rupture du contrat de travail de certains
salariés, ceux-ci bénéficieront d’une indemnité contractuelle de licenciement d’un montant compris entre un an et
vingt-quatre mois de salaire. Cette indemnité contractuelle est consentie a chaque bénéficiaire pour une durée limitée
a deux années a compter de la date a laquelle le changement de majorité ou de contrdle la Société interviendrait. Dans
cette hypothése et dans I’éventualité ou tous les bénéficiaires actuels seraient concernés par une telle procédure de
licenciement, la Société devrait verser une indemnité d’un montant total de 2 789 279€ sur la base des salaires nets
des bénéficiaires pergus au cours des douze derniers mois.

En outre, en cas de rupture de son contrat de travail a I’initiative la Société, chaque bénéficiaire de ces
dispositions, a ’exclusion du PDG, recevra une indemnité contractuelle de licenciement d’un montant compris entre
six mois et dix-huit mois de salaire. Dans cette hypothése et dans I’éventualité ou tous les bénéficiaires actuels
seraient concernés par une telle procédure de licenciement, la Société devrait verser une indemnité d’un montant total
de 1 359 252€ sur la base des salaires nets des bénéficiaires pergus au cours des douze derniers mois. Le salaire a
prendre en considération pour le calcul des indemnités de rupture visées ci-dessus est le douziéme de la rémunération
brute, toutes primes confondues, des douze derniers mois précédant la rupture du contrat. La rupture du contrat de
travail pour faute grave ou lourde d’un bénéficiaire n’ouvre pas droit, pour ce dernier, au bénéfice des dispositions
ci-dessus. En raison du caractére conditionnel de la réalisation de ces engagements, la Société n’a pas comptabilisé
de provision a ce titre au 31 décembre 2019.

En juin 2017, la Société a pris un engagement vis a vis du PDG, lequel prévoit qu’en cas de révocation de
ses fonctions, le PDG, sauf cas de révocation pour faute grave, aurait droit & une indemnité dont le versement serait
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subordonné a la constatation par le Conseil de la réalisation, au moment de cette révocation, du critére de performance
suivant :

- qu’au moins un produit approuvé génére, directement ou indirectement, des revenus pour une entité du
Groupe.

Dans le cas ou ce critére ne serait pas réalisé au moment de la révocation, aucune indemnité ne serait versée.

Le montant de I’indemnité s’éléverait a une somme correspondant a deux années de rémunération s’entendant
comme comprenant tant la rémunération fixe que la rémunération variable, calculée sur la base de la rémunération
versée au cours du dernier exercice clos avant la date de la révocation.

L’indemnité ne pourra étre versée qu’une seule fois. Dans 1’éventualité ot ce mandataire social serait révoqué
en 2019, la Société devrait verser une indemnité d’un montant de 1 430 027€.

2.19 Rémunération des dirigeants et des mandataires sociaux

Le montant global des rémunérations comptabilisées au 31 Décembre 2019 pour les Administrateurs (comme
en 2018) est récapitulé dans le tableau ci-dessous :

2019 2018
(en milliers d’Euros)
IAvantages a court terme 714 868
|Avantages postérieurs & I’emploi 91 54
Total 805 , 922
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Au 31 décembre 2019, les options de souscription d’actions, les bons de souscription d’actions et les
actions gratuites en circulation attribués a des mandataires sociaux, se répartissent comme suit :

Prix d’exercice ou Nombre de

Nature des instruments de .. BSA, d’options Nombre Date

. de souscription par > g T e s
capitaux propres bon en € ou d’actions d’actions a d'expiration

gratuites émettre

Actions gratuites i 130 000 130 000 )
Options de souscription
d’actions 1.87 200 000 40 000 30/01/21
Bons de souscription d’actions 8.65 200 000 40 000 13/10/20
Bons de souscription d’actions 11.88 144 000 144 000 07/06/22
Bons de souscription d’actions 8.88 144 000 144 000 24/05/23
Option de souscription 6.05 30 000 30 000 12/02/27
d’actions
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Nicox S.A

COMPTES SOCIAUX — 31 DECEMBRE 2019

2.21  Effectif
A la cléture de 'exercice, la Société emploie 17 personnes
Sur les 17 personnes salariées de la Société :

e 17 sonten CDI
e 10 travaillent dans les services Administration & Corporate et 7 dans les autres services

2.22 Impéts et situation fiscale latente
A la cléture de ’exercice la situation fiscale de la Société s’analyse comme suit :

e Produit de CIR afférent a ’année 2019 : 864 066€
e Déficits ordinaires indéfiniment reportables : 472 610 700€

En Février 2019, la Société a été avisée d’un contrdle fiscal portant sur les exercices 2016, 2017 et étendu a 2018
sur certains éléments fiscaux. Au 31 décembre 2019 le contrdle se poursuivait et la Société ne dispose a cette date
d’aucun élément sur les éventuelles conséquences financiéres de ce contrle.

2.23  Filiales et participation

Filiales et participations détenues au 31 décembre 2019

A la cléture de I’exercice Nicox SA détient des participations dans 4 sociétés :

e Nicox Research Institute, société a responsabilité limitée de droit italien créée en octobre 1999 et
détenue a 100% par Nicox S.A.

¢ Nicox Ophtalmics Inc, société américaine acquise le 22 octobre 2014 détenue a 100% par Nicox SA
e Nicox Science Ireland Limited créée le 3 juill