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PROJET DE TRAITE DE FUSION
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ENTRE LES SOUSSIGNEES :

Societé Coheris SPAD, societé anonyme au capitallde 225.000 €, ayant son siége social 63
boulevard de Ménilmontant 75011 Paris, dont le numéro d'identification est 478 173 644 RCS
Paris.

Représentée par Monsieur Fabrice ROUX, Président Directeur Général, spécialement habilité a
l'effet des présentes par délibération du conseil d'administration du 20 septembre 2007, dont le

procés-verbal figure en Annexe 1.
Ci-aprés également deésignée par les termes « Societe Absorbee »

D'UNE PART,

Société COHERIS, société anonyme au capital de 2 245 230 €, ayant son siege social 40 rue
de I'Est 92 774 Boulogne-Billancourt Cedex, dont le numéro d'identification est 399 467 927
RCS NANTERRE

Représentée par Monsieur Fabrice ROUX, President If)irecteur Général, spécialement habilite a
l'effet des présentes par délibération du conseil d'administration du 20 septembre 2007, dont
I'extrait figure en Annexe 1.

Ci-aprés egalement designee par les termes « Société Absorbante »

D'AUTRE PART,

Préalablement au projet de fusion par absorption de la société Coheris SPAD par la
société COHERIS, il a été expose ce qui suit :

CHAPITRE |. - EXPOSE

| - Principe et conditions géneérales de la fusion

Le conseil d’administration de la société Coheris SPAD réuni le 20 septembre 2007 et le conseil
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d'administration de la société COHERIS réuni le méme jour, ont décidé de réaliser la fusion de
la sociéte Coheris SPAD et de la société COHEERIS par absorption de la premiere par la
seconde.

La fusion envisagée sera réalisée dans les conditions prevues aux articles L. 236-1 et suivants
du code de commerce.

La société Coheris SPAD fera apport de l'ensemble de ses éléments d'actif a la societe
COHERIS a charge pour cette derniére de prendre en charge l'intégralite de son passif.

Si la fusion est realisée :

- le patrimoine de la société COHERIS SPAD sera transmis a la société COHERIS dans
I'état ou il se trouvera a la date de realisation définitive de la fusion. || comprendra tous
les biens, droits et valeurs appartenant a la société SPAD a cette date, sans exception ;

- la société COHERIS sera débitrice des créanciers non obligataires de la societe
absorbée aux lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution entraine novation a

leur egard.

Il - Caractéristiques des sociétés absorbee et absorbante
1.1 — Société Absorbée
La société Coheris SPAD a pour objet, ainsi qu'il résulte de l'article 2 de ses statuts :

| e Conseil pour les affaires et la gestion :

- La création, Facquisition, la location, la prise en location-gérance de tous fonds de
commerce, la prise & bail, l'installation, I'exploitation de tout etablissement, fonds de
commerce, usines, ateliers, se rapportant a l'une ou l'autre des activités spécifiées ;

- La prise, I'acquisition, I'exploitation ou la cession de tous procedes et brevets concernant
ces activites ;

- La participation directe ou indirecte de la société dans toutes les operations financieres,
immobilieres ou mobiliéres et dans toutes entreprises commerciales ou industrielle

" pouvant se rattacher a Fobjet social ou & tout objet similaire ou connexe, de nature a
favoriser son extension ou son developpement.

Elle a été constituée pour une durée de 99 ans a compter du 29 juillet 2004.

Son capital s'éléve actuellement a 225.000 EUR divisé en 1 125 000 actions d'un montant
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nominal de 0,20 EUR, entiérement libérées, toutes de méme categorie et non amorties.
Elle fait appel public a {'épargne. Elle est inscrite sur le Marche libre d'Euronext.

Elle n'a pas crée de parts de fondateurs ou de parts bénéficiaires et n'a pas émis d'obligations,
de certificats d'invastissement ou d'autres valeurs mobiliéres donnant acces immediatement ou
a terme a des titres representatifs de son capital social. ’

1.2 - Société Absorbante
| a sociéte COHERIS a pour objet, ainsi qu'il résulte de l'article 2 de ses statuts :

- la reéalisation de tous travaux informatiques, la conception, la réalisation et la distribution
de logiciels et de progiciels, la réalisation de systemes clef en main et lintegration de
systémes, matériels et logiciels, la fourniture de prestations de conseil et d'assistance
technique ainsi que toutes prestations d'ingénierie informatique et le negoce de tous
materiels et produits informatiques. |

- La participation de la Société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans
toutes opérations pouvant se rattacher a son objet par voie de création de sociétés
nouvelles, d'apport, de souscription ou d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou
autrement, de création, d'acquisition, de location, de prise en location-gerance de tous
fonds de commerce ou établissements ; la prise, I'acquisition, I'exploitation ou la cession
de tous procédés et brevets concernant ces activites.

- Et généralement, toutes opérations industriglles, commerciales, financieres, civiles,
mobilieres ou immobilieres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a l'objet
social ou a tout objet similaire ou connexe. ' |

Elle a été constituée pour une durée de 99 ans a compter du 11 Janvier 1995.

Son capital s'éléve actuellement a 2 245 230 EUR divisé en 5613 075 actions d'un montant
nominal de 0,40 €, entiérement libérées, toutes de méme catégorie et non amorties.

b

Elle fait appel public a I'épargne. Elle est inscrite sur le Marché Reéglementé au compartiment C

Elle n'a pas créé de parts de fondateurs ou de parts bénéficiaires et n'a pas émis d'obligations,
de certificats d'investissement ou d'autres valeurs mobiliéres donnant accés immédiatement ou
a terme a des titres représentatifs de son capital social.

LIl - Liens en capital ;

La société COHERIS, société absorbante, détient 1 116 593 actions de la société Coheris

L
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SPAD, societe absorbee, représentant 99,25 % du capital de cette societe.

En effet, la societe COHERIS a acquis 1 092 502 actions de la societe Coheris SPAD en date
du 4 mai représentant 97,11 % du capital de cette societe puis 24 091 actions de la société
Coheris SPAD suite a une opération d'offre publique de rachat arrivée a échéance le 7
septembre 2007.

IV - Dirigeants communs

La société Coheris SPAD et la société COHERIS o?t pour administrateurs et/ou dirigeants
soclaux communs |

— Monsieur Fabrice ROUX, Président Directeur Général de la societe COHERIS est
également le Président du conseil d'administration de la société Coheris SPAD.

— Monsieur Arnaud CREPUT, administrateur de la societé COHERIS est egalement
administrateur de la société Coheris SPAD.

— Monsieur Paul LANDUCC! administrateur de la société COHERIS est egalement
administrateur de la société Coheris SPAD.

V - Motifs et objectifs de la fusion
|

La restructuration envisagée vise a réorganiser géographiquement 'ensemble des activités du
groupe auquel appartiennent la societe Coheris SPAIﬁ et la sociétée COHERIS et ce, dans un
souci de simplification et de rationalisation des structures administrative, juridique, financiere et
commerciale et conduire ainsi 8 une meilleure efficacité économique.

Ceci exposé, il a été arrété et convenu ce qui suit :

CHAPITRE |l. - DATE D'EFFET DE LA FUSION COMPTES DE REFERENCE METHODES
D'EVALUATION

| - Date d'effet de la fusion - Comptes utilisés pour arréter les conditions de I'operation

La fusion sera réalisée avec effet au 1* janvier 2007.

- ey —

Toutes les opérations actives et passives réalisées par la société absorbée depuis le 1% janvier

{

——
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2007, jusqu'a la date de réalisation définitive de la fusion seront considérées comme accomplies
par la societé absorbante.

Les comptes des sociétés utilisés pour etablir les conditions de I'opération, sont ceux arrétes a
la date du 31 decembre 2006, date de clbture du dernier exercice social de chacune des
societés interessees et figurent en Annexe 1.

Les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2006, de la société Coheris SPAD ont ete
approuveés par l'assemblée générale ordinaire des actionnaires de cette societé réunie le 20 juin
2007.

La société Coheris SPAD, associée unique de la Societé DATAXPRESSO, a pergu, suite a la
décision de I'Assemblée Générale de la Société DATAXPRESSO en date du 3 mai 2007, un
dividende de 8 EUR pour chacune des 50.000 actions composant le capital social, soit_au total
un dividende de 400 000 EUR. |

En outre, chacune des sociétés, la société Coheris SPAD et la societe COHERIS, a etabli, selon
les mémes méthodes et 1la méme présentation que les comptes annuels, un etat comptable
arrété au 30 juin 2007, soit & une date antérieure de moins de 3 mois a celle du présent projet.
Cet état comptable a été vérifié par les commissaires aux comptes des sociétés intéressees et
figure en Annexe 2.

Il - Méthodes d'évaluation utilisées pour la détermination de la parite d'échange

Les éléments d'actif et de passif sont apportés, par absorption des societes Coherts SPAD par
la société COHERIS, a la valeur a laquelle ils figurent dans les comptes de ladite societe,
arréteés au 31 decembre 2006.

| es méthodes retenues dans le cadre de la valorisation de la société Coheris SPAD sont les
suivantes :
- valeur de référence pour Facquisition du bloc de contrle,

- multiples de sociétés comparables cotées,
- approche intrinséque par actualisation des flux de tresorerie futurs (Discounted Cash-

Flow — DCF).
Soit une valorisation de la societé Coheris SPAD de 2 125 000 euros.

L es méthodes retenues dans le cadre de la valorisation de la societé COHERIS sont les
suivantes : |

. cours de bourse,

- multiples de sociétés comparables cotées, @
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- approche intrinseque par actualisation des flunnrc de tresorerie futurs {(Discounted Cash-
Flow — DCF).
Soit une valorisation de la societé COHERIS de 32 100 000 euros.

Les méthodes suivantes ont été écartées :

- Actif net comptable et actif net réévalué : ces méthodes sont en générales peu
pertinentes pour 'evaluation d'une société inddstrielle ou commerciale dont {'acquéreur
envisage de poursuivre l'exploitation.

- Cours de bourse de la societe Coheris Spad : Les volumes quotidiens echangées depuis
F'introduction en bourse de Spad sont faibles ; 392 titres en moyenne, correspondant a
une fraction de 0,035% du capital et indiquent une faible liquidité du titre.

Par ailleurs, la volatihité observee et la baisse continue du cours de bourse depuis son
introduction au marché libre nous ont amené a ne pas retenir le cours'de bourse comme
critere d'appréciation du prix propose.

CHAPITRE IIl. - DESIGNATION ET EVALUATION DU PATRIMOINE TRANSMIS

La societe Coheris SPAD apportera a la societe COHERIS, sous les garanties ordinaires et de
droits, tous les elements d'actif figurant dans ses co'imptes arrétés au 31 decembre 2006, a
charge pour la societe COHERIS d'acquitter les dettes constituant le passif arréte a la méme
date de la societe Coheris SPAD.

Les apports a consentir par la société Coheris SPAD a titre de fusion sont apportés a leur valeur

nette comptable au 31 décembre 2006, conformément aux dispositions du réeglement CRC

n° 2004-01 du 4 mai 2004. Corrélativement et conforr[nément aux dispositions des instructions

administratives 4 1-2-00 du 3 aout 2000 et 4 1-1-05 du 30 decembre 2005, |la societe Absorbante
s'engage a reprendre les écritures telles qu'elles figuraient au bilan de la sociéte Absorbee.

Il est précisé que I'énumération ci-aprés n'a qu'un caractére indicatif et non limitatif, le
patrimoine actif et passif de la societe Coheris SPAD devant étre intégralement devolu a la
société COHERIS dans I'état ou il se trouvera a la date de réalisation définitive de la fusion.

1.1 - Actif

L'actif apporté par la societé Coheris SPAD comprend les biens, droits et valeurs ci-apres
designés et evalueés :
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Clients et comptes rattaches

755 911,49

| e L _ Valeur nette
'1° Immobilisations incorporelles Valeur brute comptable
: comptabile |
Concessions, brevets, marques dont enseigne 1139 6,31,
| Fonds de commerce 305 000 305 000
;Total des immobilisations incorporelles 306 139 305 006,31
| o Valeur nette
. 2° Immobilisations corporelles Valeur brute comptable
comptable
;Terrains 0 0
* )
IConstructions 107 786,96 103 571,09
!
1 Installations techniques, materiel et outillage 0 0
|
|Autres immobilisations corporelles 31 561,39 15 720.68‘
: lTotal des imﬁobilisations corporelles 139 348,35 119 291,77
i !
f L _ Valeur nette |
3° Immobilisations financiéres Valeur brute comptable
| comptableﬁ
Participations 260 000 260 000 |
Titres de placement 0 0
' Autres valeurs immobilisees ,35 932,52 35 932,52
Préts 1 400 1 400 |
: ' f
| Dépdbts et cautionnements
TTotal des immobilisations financieres 297 332.52 297 332 .52
_ | Valeur nette
| 4° Actif circulant Valeur brute comptable
comptable
 Valeurs en stocks 19 998,91 18 003,85 |
f B} .
_ [Avances et acomptes verses sur commandes 7 086,16 7 086,16
| - R
750 560,941

&
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!

! o | Valeur nette |
1° Immobilisations incorporelles Valeur brute comptable
' comptable
- Autres créances 591 237,83 583 714,62
QT T T - R ) Tt -
; Disponibilités 353 325,62 353 325,62
| Charges constatées d'avance , 54 207,57 54 207,57
- e m—— e - a - — l':_ " - ———— = R : . SREE
, Total de I'actif circulant 1'781 767,58 1 766 998,76 |

ro—

|.2 - Récapitulation des éléments d'actif en €

— Immobilisations incorporelles : 305 006,31

— Immobilisations corporelles : 119 291,77

— Immobilisations financiéres : 297 332,52

— Actif circulant ; 1 766 998,76

Soit un actif apporté de 2 488 629,36 €.

1.3 - Passif

La société absorbante prendra en charge et acquittera au lieu et place de la societe absorbée,
la totalité du passif de cette derniére dont le montant dans les comptes au 31/12/2006 est ci-

aprés indiqué.

En tant que de besoin, la stipulation ci-dessus ne constitue pas une reconnaissance de dettes

au profit de prétendus créanciers, lesquels sont au contraire tenus d'établir leurs droits et de

justifier de leurs titres.

| Passif pris en charge en € | Montant
Provisions pour risques 10 000
Provisions pour charge 0
Emprunts et.dettes auprés des établissements de crédil 255 927,91
Emprunts et dettes financieres diverses 0
Avances et acomptes sur co'mmandes en cours ) 1 238,72
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Passif pris en charge en € * Montant
Dettes fournisseurs et comptes rattachés | 1228 759,94
Dettes fiscales et sociales 343 377,23
Autres dettes 375 089,07
Total du passif . | 2 214 392,87

Le représentant de la société Coheris SPAD certifie que le chiffre total du passif ci-dessus
mentionne et le deétail de ce passif sont exacts et sincéres, qu'l n'existait, dans la societe
absorbee, a la date susvisée du 31/12/2006, aucun passif non comptabilisé.

1.4 - Actif net apporte au 31/12/2006

L'actif apporté étant évalué a un montant de 2 488 629,36 € et le passif pris en charge s'élevant
a 2214 392,87 €, it résulte que l'actif net apporté par la sociéte Coheris SPAD s'etablit a un
montant de 274 236,49 € au 31/12/2006.

1.5 — Mali de fusion

La valeur nette des titres Coheris SPAD detenus par CbHERIS étant de 2 123 369,87 € et 'actif
net apporté par la société Coheris SPAD s’elevant é; 274 236,49 €, il résulte que le mali de
fusion s'établit 4 un montant de 1 849 133,38 €. |

Ce mali de fusion peut étre considéré en totalité comme un mali technique, par conséquent, il
sera inscrit a I'actif du bilan de la société absorbante én fond commercial a la valeur de 1 849
133,38 €.

CHAPITRE IV. - DISPOSITIONS GENERALES ET DECLARATIONS

| - Origine de propriété de la société absorbée

Le fonds de commerce de la société Coheris SPAD exploité au 63, Boulevard Ménilmontant -
75011 Paris résulte de la création d'un fonds de commerce.

Il - Proprieté - Jouissance

La société COHERIS aura la propriété du patrimoine qui lui sera transmis par la sociéte Coheris
SPAD, y compris ceux des éléments qui auraient été omis, soit aux présentes, soit dans la

«
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comptabilite de la société Coheris SPAD, & compter du jour de la réalisation définitive de Ia
fusion, a savoir apres la réalisation de la condition suspensive visée au chapitré VII ci-aprés, et
ce dans l'etat ou il se trouvera alors, tout gain ou perte par rapport au patrimoine decrit aux
presentes faisant son bénéfice ou sa perte, sans recours envers quiconque.

L'ensemble du passif de la société Coheris SPAD 4 la date de réalisation définitive de la fusion,
en ce compris toutes dettes et charges, ainsi que I'ensemble des frais, droits et honoraires, y
compris les charges fiscales et d'enregistrement, occasionnées par la dissolution de la société
Cohens SPAD seront transmis a la société COHERIS.

De convention expresse entre les parties, la société COHERIS aura, d'un point de vue
comptable et fiscal, la jouissance de l'universalité du patrimoine de la société Coheris SPAD a
compter, rétroactivement, du 1% janvier 2007.

Toutes les operations actives et passives réalisées par la société absorbée depuis cette date
etant considérees comme ayant été accomplies pour le compte de la société absorbante qui les
reprendra dans ses états financiers.

Il est precise que s'il venait a se reveler ultérieurement une différence en plus ou en moins entre
le passif pris en charge par la société Coheris SPAD au titre de la fusion et les sommes
reclamees par les tiers, la société COHERIS sera tenue d'acquitter tout excédent de passif sans
recours ni revendication possible de part ni d'autre.

Ill - Engagements réciproques L
|

La sociéte Cpheris SPAD ét la société COHERIS convi:ennent expressement que pendant toute
la durée de la réalisation de la fusion, les deux sociétés se concerteront sur leur politique
générale et, qu'en particulier, aucune d'elles ne prendre?n sans ['accord de ['autre, d'engagements
susceptibles de modifier de maniére significative la consistance de son actif ou l'importance de
son passif, en dehors de ceux résultant des opérations de gestion courante.

La societé Coheris SPAD remettra a la sociétée COHERIS les comptes de la période du 1*
janvier 2007 a la date de realisation définitive de la fusion.

IV - Charges et conditions

IV.1 La societé absorbante prendra les biens apportés dans [‘état ou la société absorbée les
detient sans pouvoir exercer aucun recours contre cette derniére pour quelque cause que ce

soit ; elle sera purement et simplement substituée a cet égard dans tous ses droits et

obligations. @,

L=
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IV.2 Elle sera tenue a l'acquit du passif pris en charge fdans les termes et conditions ou it est et
deviendra exigible, au paiement de tous interéts, a I'execution de toutes conditions d'actes
d'emprunts ou de titres de créances pouvant exister dans les conditions ou la sociéte absorbee
serait tenue de le faire, et méme avec toutes exigibilites anticipées, s'il y a lieu.

D'une maniére générale, elle sera débitrice de tous les créanciers de la société absorbee au lieu
et place de celle-ci, sans que cette substitution emporte novation a I'egard desdits creanciers.

IV.3 Elle poursuivra tous les contrats de travail conclus par la société absorbee, vises en
Annexe 3 et en assumera toutes les conséquences, en application de l'article L. 122-12 du
code du travail. Les parties s'obligent a faire le nécessaire afin d'effectuer toutes demarches
pour maintenir au profit des salariés de la société A leur protection sociale (retraites
complémentaires, etc.).

IV.4 Elle accomplira, le cas échéant, toutes formalités necessaires en vue de rendre opposables
|

aux tiers la transmission du patrimoine regu. Au cas ou la transmission de certains contrats ou

de certains biens serait subordonnée a l'accord ou l'agrément d'un cocontractant ou d'un tiers

quelconque, la société Coheris SPAD sollicitera en temps utile les accords ou decisions

d'agrément nécessaires et en justifiera a la societe COHERIS au plus tard au jour de la
realisation définitive de la fusion.

La société Coheris SPAD, se chargera notamment d'obtenir l'accord express de la banque
Crédit Industriel et Commercial en vue du transfert clie la convention de prét n°30066 10933
00010233102 conclue le 12 juillet 2006.

IV.5 Elle fera son affaire des oppositions qui pourraient étre pratiquées par tous creanciers a la
suite de la publicité du présent projet, qui sera effectuée conformement a la reglementation en
vigueur ; elle fera également son affaire personnel’le des garanties qui pourraient étre 3
constituer pour la levée des oppositions qui seraient formulées.

IV.6 Elle supportera et acquittera, a compter de la date de réalisation définitive de la fusion, tous
impots et taxes, primes et cotisations d'assurances, ainsi que toutes charges, ordinaires ou
extraordinaires, grevant ou pouvant grever les biens apportes, et celles qui sont ou seront
inhérentes a leur propriété ou a leur exploitation ; elle reprendra notamment, le cas echeant, les
engagements souscrits par la societe absorbee vis-é_—v’is de 'administration en matiére de taxes,
d'impdts directs, de droits d'enregistrement et de taxes sur le chiffre d'affaires.

IV.7 Elle sera subrogée purement et simplement dansi le bénéfice et la charge de tous contrats,
marchés et engagements qui pourront exister au jour de la realisation définitive de la fusion,
comme de tous les droits de propriété intellectuelle ou industrielle énumeéres en Annexe 4, de

a2
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tous les accords commerciaux ainsi que dans le bénéfice et la charge de toutes autorisations
administratives et autres pouvant profiter a la société absorbée.

F
IV.8 Elle aura, apres la réalisation définitive de la fusion, tous pouvoirs pour, aux lieu et place de
la societé absorbée, relativement aux biens et droits apportés ou aux passifs pris en charge,
intenter ou suivre toutes actions judiciaires, donner tous acquiescements a toutes décisions,
recevoir ou payer toutes sommes dues en suite de ces'rdécisions.

CHAPITRE V.- DETERMINATION DU RAPPORT D'ECHANGE - REMUNERATION DES
APPORTS

| - Détermination du rapport d'échange

Sur la base des méthodes d'évaluation retenues susvisées, I'évaluation de la valeur de l'action
de chaque societe est la.suivante :

— societé Cohernis SPAD : montant ;. 2 125 000 €/ 1 125 000 actions soit une valeur de
I'action Coheris SPAD d'un montant de 1,89 €.

— societé COHERIS : montant : 32 100 000 €/ 5 613 075 actions = soit une valeur de
'action COHERIS d'un montant de 5,72 €.

La comparaison des valeurs ainsi déterminées de ces deux sociétés et de leurs titres fait
ressortir que la valeur relative de la sociéte COHERIS représente 15,1 fois la valeur relative de
la societé COHERIS SPAD.

En conséquence, pour les besoins de la remuneration des apports, le rapport d'echange des
actions est arrondi et fixé a 1 action COHERIS pour 3 actions Coheris SPAD.

!
Pour rémunerer I'apport- fusion, la société COHERIS devrait attribuer 375 000 actions d'un
montant de 5,72 € chacune, lesquelles seraient attribuées a elle-méme a concurrence de 1 125

000 actions.

En conséquence, et conforméement aux dispositions dé I'article 236-3 du code de commerde, la
societé absorbante renoncera a l'exercice de ses droits d'actionnaire de la societe absorbée, |
ne sera donc attribué que 2 802,34 actions de la societé absorbante comme il est précisé au

paragraphe H ci-apres.

Il - Rémunération des apports — Attribution d’actions COHERIS auto détenues par la

<
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société COHERIS

Il.1 - Autorisation

L'Assemblée Genérale Ordinaire en date du 20 juin 2007, conformément aux stipulations du
programme de rachat d'actions autorise par 'assemblée generale extraordinaire en date du 21
juin 2006 et ayant recu te visa de 'AMF n°05-642, a vote l'autorisation suivante :

- autorisation donnée au Conseil d’administration, pour une durée de 18 mois, a acquérir en une
ou plusieurs fois, par tous moyens y compris de gré a gre, un nombre d'actions representant
jusqu'a 10 % du nombre des actions composant son capital, ce seuil de 10 % devant étre
apprécié a la date effective ou les rachats seront effectués en vue notamment de favoriser la
réalisation d’'opérations financiéres ou de croissance dg la societé.

.2 - Conseil d’Administration ayant autorisé le lancement effectif du programme de
rachat d’actions

Le Conseil d’administration en date du 21 juin 2007 a décidé du lancement de ce programme.

Le Conseil a donné tous pouvoirs au Directeur Géneral a I'effet d'établir et de communiguer a
I'Autorité des Marchés Financiers le descriptif du programme.

Autorisation est donc donnée a la société COHERIS d'acheter et d'utiliser ses propres actions
en vue de favoriser la réalisation d'opérations financieres ou de croissance de la societé a
hauteur du seuil de 10% du capital de la société soit & hauteur de 561 307 actions.

En date du 14 septembre 2007, la société détient 46 324 de ses propres actions representant
0,83% du capital social.

1.3 - Attribution d’actions COHERIS auto détenues par la société COHERIS

Il résuite du rapport d'échange arrété au Paragraphe | « Détermination du rapport

d'échange » ci-dessus que les actionnaires de la societé absorbée recevront en echange des
|

1 125000 actions de la société absorbée, 375 000 actions de la société absorbante.

Cependant, la société COHERIS détient 1 116 593 actions de la societé Coheris SPAD, en
sorte qu'en cas de réalisation de la fusion, elle recevrait 372 197,66 de ses propres actions.

La société absorbante renoncera ainsi, si la fusion se réalise, a ses droits d'actionnaire de la
société absorbée. Par suite, elle attribuera pour rémunérer les actionnaires de la societé

&%
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absorbée autres qu'elle-méme et ensemble propriétaires de 8 407 actions Coheris SPAD,
2 802,34 actions COHERIS de 0,40 € de nominal, toutes entiérement libérées.

Conformément aux dispositions de l'article R. 225-156 du Code de commerce, la société
Coheris SPAD s’engage a racheter auprés de ses actionnaires 'ensemble des actions ou droits
formant rompus ne permettant pas ['attribution d’'un nombre entier d'actions COHERIS.

En conséquence, il ne sera attribué aucune fraction d’action de la société COHERIS.

CHAPITRE VI. - DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE

La sociéte Coheris SPAD sera dissoute par anticipatibn et de plein droit, par le seul fait et a
compter du jour de la réalisation définitive de la fusion.’

Le passif de la societeé Coheris SPAD devra étre entierement pris en charge par la sociéte
COHERIS, la dissoiution de la société Coheris SPAD ne sera suivie d'aucune opération de
liquidation de cette sociéte.

Les actions atinbuees par la societe COHERIS en remunération des apports de la sociéte
Coheris SPAD seront immediatement et directement attribuees aux actionnaires de cette
societé, a raison de 2 802,34 actions COHERIS pour 8.407 actions Coheris SPAD.

r

Les actionnaires de la societe Coheris SPAD qui ne: posséderaient pas le nombre d'actions
nécessaires pour obtenir sans rompus les actions de la société absorbante correspondantes,
devront procéder a I'achat ou a la vente du nombre de titres nécessaires.

Du fait de I'effet rétroactif donné a la fusion, toutes les opérations effectuées depuis le 1% janvier
2007 par la societé absorbée seront reputées l'avoir été pour le compte de la sociéte
absorbante. Un quitus sera donc donne, lors de la réalisation de fa fusion, au directeur genéral
de la société absorbée pour la période comprise depuis le 1% janvier 2007 jusqu'a la date de
réalisation de la fusion.

|

Il sera propose a l'assemblée generale extraordinaire de la societe Coheris SPAD, appelee a
approuver la fusion et a décider la dissolution de la sociéteé, de conferer, en tant que de besoin
aux mandataires de son choix, les pouvoirs les plus étendus, a l'effet de poursuivre la
realisation deéfinitive des opérations de fusion par eux-mémes, ou par un mandataire par eux
designe, et en conseéquence de reiterer, si besoin etait, les apports effectues a la sociéte
absorbante, d'établir tous actes confirmatifs, complémentaires ou rectificatifs qui s'avéreraient
nécessaires, d'accomplir tous actes et toutes formalités utiles pour faciliter la transmission du

“
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patrimoine de la societe absorbée et, enfin, de rémp!ir toutes formalités et faire toutes
déclarations, et en particulier requérir la radiation dle la societe absorbee au Registre du
commerce et des sociétés.

La societe absorbante assurera 'inscription en oomptel, au profit des actionnaires de la societé

absorbee, des actions nouvelles emises en contrepartie des apports effectues par cette
derniere.

CHAPITRE VII. - CONDITIONS SUSPENSIVES

Le présent projet de fusion, 'augmentation de capital de la société absorbante et la dissolution
de la societé absorbee ne seront définitifs qu'a compter du jour de la realisation de la condition
suspensive ci-apres :

- Approbation du projet de traité par les assemblées générales entre chaque société, a la
connaissance de laquelle les rapports des commissaires aux apports seront
préalablement portés.

- Realisation de l'ensemble des opérations de publicite aupres de I'AMF et des
actionnaires de chaque societe.

La reéalisation de cette condition suspensive sera suffisamment établie, vis-a-vis de quiconque,
par la remise de copies ou d’'extraits certifiés conformes du procés-verbal des deliberations des
assemblées genéerales de chacune des societes.

La constatation matérielle de la réalisation definitive de la présente fusion pourra avoir lieu par
tous autres moyens appropriés.

Les dirigeants sociaux des sociétés intéressées contractent, par leurs seules signatures,
'engagement de soumettre avant le 31 decembre 2007 la fusion aux assemblées generales
extraordinaires desdites sociétés, statuant dans les conditions prevues par la loi.

De plus, il est convenu que si la fusion dont il s'agit n'était pas définitivement réalisée avant le
31 décembre 2007, les présentes seraient considérées comme nulles et non avenues sans
indemnité de part ni d'autre.

CHAPITRE Vill. - DECLARATIONS AU NOM DE LA SOCIETE ABSORBEE

Fabrice ROUX, és qualités de représentant de la societé absorbée declare :
- — que le patrimoine de la société Coheris SPAD n'est menacé d'aucune confiscation ou

t

L

d'autre mesure d'expropriation ;
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— que les éléments de l'actif apporte, notamment les divers éléments corporels et
incorporels composant le fonds de commerce compris dans les apports, ne sont greves
d'aucune inscription de privilege de vendeur, hypotheque, nantissement, warrant ou
gage quelcongque, autres gue ceux énumeres en annexe 5 et que lesdits eléments sont
de libre disposition entre les mains de Ia société absorbée, sous réserve de
I'accomplissement des formalités necessaires pour la régularite de leur mutation ;

— que la société Coheris SPAD n'est pas en etat de redressement ou de liquidation
judiciaires, et ne fait 'objet d'aucune procedure de sauvegarde.

I déclare expressément renoncer au privilege de vendeur et a l'action resolutaoire pouvant
appartenir a la société absorbée du fait de la fusion.

CHAPITRE IX. - ENGAGEMENTS FISCAUX

| - Dispositions générales

Les représentants des sociétés absorbée et absorbante obligent celles-ci a se conformer a
toutes dispositions légales en vigueur, en ce qui concerne les déclarations a faire pour le
paiement de limp6t sur les sociétés et de toutes autres impositions ou taxes et autres
obligations resultant de la realisation définitive de la fusion.

Il - Impot sur les sociétés

Les sociétés absorbée et absorbante sont des sociétés soumises a I'impdt sur les societes, et la
présente fusion entre dans le champ d'application de l'article 210-0 A du code général des

Impots.

Il est précisé qu'une demande d'agrement a ete faite en vue d'obtenir le transfert & la société
COHERIS des déficits dont dispose la société Coheris SPAD.

Ainsi qu'il est convenu ci-dessus, la fusion prendra effet au 1% janvier 2007. En consequence,
les résultats bénéficiaires ou déficitaires de la société absorbée depuis cette date jusqu'a la
réalisation définitive de la fusion seront englobés dans le résultat de la société absorbante.

Les soussignés, és qualités, déclarent soumettre la présente fusion au regime special
des fusions prévu a ['article 210 A du code général des impdts.

La présente fusion retenant les valeurs comptables dans les comptes au 31/12/2006 comme
valedr d'apport des éléments de ['actif immobilisé de la société absorbée, la société absorbante
reprendra dans ses comptes les écritures de la société absorbée en faisant ressortir

A
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'éclatement des valeurs nettes comptables entre la valeur d'origine des elements de lactif
immobilisé et les amortissements et provisions pour dépréciation constates. Elle continuera, en
outre, a calculer les dotations aux amortissements pour la valeur d'origine qu'avaient les biens
apportés dans les écritures de la societe absorbee. |

En conséquence, la société absorbante prend I'engagement :

— de reprendre a son passif les provisions dopt 'imposition est differée chez la societe
absorbée, et qui ne deviennent pas sans objet du fait de la fusion ;

— de reprendre a son passif la réserve spéciale ou la société absorbée a porte les plus-
values a long terme soumises antérieurement aux taux réduits de l'imp6t sur les
sociétés, telle que cette réserve figure au bilan de la société absorbée a la date de
réalisation définitive de la fusion , ainsi que la réserve ou ont été portées par la societé
absorbée les provisions pour fluctuation des ciours, en application de l'article 39, I, 5°
alinéa 6 du code genéeral des impots ;

— de se substituer, le cas échéant, a la societé absorbée pour la reintegration des
résultats dont la prise en compte avait été différée pour I'imposition de cette derniere ;

— de calculer les plus-values réalisées ultérieurement a l'occasion de la cession des
immobilisations non amortissables regues en a'pport, ou des biens qui leur sont assimiles
en application de l'article 210 A, 6 du code général des impbts, d'apres la valeur que
ces biens avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la societé absorbee, a la
date de prise d'effet de I'opération de fusion ;

— de réintégrer dans ses bénéfices imposables a limpdt sur les sociétes, dans les
conditions et délais fixés a l'article 210 A, 3,'d du code général des impots, les f.)lus-
values dégagées lors de la fusion sur les actifs amortissables de |la societe absorbee ;
étant spécifié a cet égard qu'en vertu des dispositions précitées, la cession de l'un des
biens amortissables recus entrainera l'imposition immédiate de la fraction de la plus-
value afférente 4 ce bien qui n'aurait pas encore été réintégrée a la date de ladite
cession (la cession s'entendant de toute opération de vente, apport, mise au rebut,
elc.) ;

— d'inscrire & son bilan, les éléments autres que les immobilisations ou que les biens
qui leur sont assimilés en application de l'article 210 A, 6 du code général des impdts,
pour la valeur qu'ils avaient du point de vue fiscal, dans les écritures de la sociéte
absorbée. A défaut, la société absorbante devra comprendre dans ses résultats de
'exercice au cours duquel intervient I'opération de fusion le profit correspondant a la
différence entre la nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu'ils avaient, du point de
vue fiscal, dans les écritures de la societe absi:rbée ;

— d'accomplir les obligations déclaratives prévues a ['article 54 septies du code

général des impbts et joindre a sa déclaration de resultat un etat conforme au modele

L
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fourni par 'administration (dit état de suivi des plus-values) faisant apparaitre, pour
chaque nature d'élément, les renseignements nécessaires au calcul du resultat
imposable de la cession ultérieure des éléments considéres, et contenant les mentions
précisées par l'article 38 quindecies de I'Annexe lll au code général des impots ;

— et & tenir le reqgistre de suivi des plus-values sur les éléments d'actif non
amortissables donnant lieu au report d'imposition prévu par l'article 54 septies, |l du
code general des impéts.

lll - Taxe sur la valeur ajoutée

1.1 La société absorbée déclare transférer purement et simplement a la societé absorbante qui
sera ainsi subrogée dans tous ses droits et obligations, le crédit de taxe sur la valeur ajoutee
dont elle disposera a la date ou elle cessera juridiqfuement d'exister. La societe absorbante
s'engage a adresser aux services des impdts dont elle dépend une déclaration en double

exemplaire faisant référence au présent traité de fusion, et dans laquelle elle indiquera le
montant du crédit de TVA qui lui sera transféré et s'engage a en fournir la justification
comptable.

1.2 Les apports, dans le cadre de la fusion, de biens immobiliers entrant dans le champ
d'application de la TVA immobiliere sont déclarés inexistants pour l'application de l'article 257,
7° du code général des impdts.

1.3 Conformément & l'article 257 bis du code général des impbts la transmission des actifs
envisagée au présent traité est exemptee de TVA,{ dans la mesure ou la presente fusion
emporte transmission d'une universalité de biens au profit de la societe absorbante et les deux
parties sont redevables de la TVA. La société absorbante, étant reputée continuer la personne
de la société absorbée, s'engage a soumettre a la TVA les cessions ulterieures desdits biens et
a procéder, le cas échéant, aux régularisations prévues aux articles 210 et 215 de l"annexe I
du code général des impbts, qui auraient été exigibles si la société absorbee avait continue a
utiliser lesdits biens. .‘

La société absorbante notifiera ce double engagement au service des imp6ts dont elle releve,
par déclaration établie en double exemplaire.

1.4 En ce qui concerne les stocks, les parties déclarent que les stocks apportes etant destines
a la vente, I'apport desdits stocks n'est pas soumis a'la TVA. A cet effet, la societé absorbante
s'engage a soumettre a la TVA la vente des stocks regl:us de la sociéte absorbeée.

En outre, la société absorbante s'engage, conformément a l'instruction administrative 3 D4-96

L
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du 3 octobre 1996, a procéder, le cas échéant, a l'imposition des livraisons & soi-méme ou aux
régularisations de taxes susceptibles de concerner les :biens autres que des immobilisations des
lors que la TVA afferente aux stocks et aux eléements les composant a pu faire l'objet d'une
déduction totale ou partielle par la sociéte absorbee.

La société absorbante s'engage a satisfaire aux obligations declaratives correspondantes.

IV - Enregistrement

Les parties déclarent que la présente fusion entre dans le champ d'application du régime
spécial prévu a l'article 816 du code général des impdts. En conséquence, la présente fusion
sera enregistree au droit fixe.

V - Opérations antérieures

e cas échéant, la société absorbante s'engage a reprendre le bénéfice et/ou la charge de tous
engagements d'ordre fiscal qui auraient pu étre antérieurement souscrits par la sociéte
absorbée a l'occasion d'opérations ayant bénéficié d'un régime fiscal de faveur en matiére de
droits d'enregistrement et/ou dimp6t sur les sociétés, ou encore de taxes sur le chiffre
d'affaires.

VI - Taxes annexes

La société absorbante s'engage a prendre en cha;rge la totalité du paiement de la taxe

d'apprentissage et de la participation au financementide la formation professionnelle continue
|

nouvant étre due par la société absorbée depuis le 1% janvier 2007,

Conformément aux dispositions de l'article _163 de I'elinnexe Il au code général des impdts, la
société absorbante s'engage a prendre en charge la totalit¢ des obligations relatives a ia
participation des employeurs & l'effort de construction, a laquelle la societé absorbee resterait
soumise lors de la réalisation définitive de la fusion, a raison des salaires payés par elle.depuis
le 1% janvier 2007.

La société absorbante s'engage notamment a reprendre a son bilan les investissements
réalisés antérieurement par la société absorbée et a se soumettre aux obligations pouvant
incomber a cette derniére du chef de ces investissements. Elle présentera, le cas echeant, a
'administration fiscale la déclaration prévue par l'article 161 de I'annexe Il du CGI dans le delai
de 60 jours prescrit par l'article 202 dudit code. La société absorbée annexera le cas echeant a
sa déclaration le présent engagement de la société absorbante, le tout presenté en deux

o

exemplaires, conformément aux dispositions de l'article _161 précite.
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La société absorbante demande, en tant que de besoin, a bénéficier de la faculté de report des
excédents de dépenses qui auraient pu étre réalisées par la société absorbée et existant a la
date de prise d'effet de la fusion. ,

CHAPITRE X. - DISPOSITIONS DIVERSES

| - Remise de titres

|l sera remis a la société absorbante, lors de la réalisation définitive de la fusion, les originaux des
actes constitutifs et modificatifs de la société absorbee ainsi que les livres de comptabilité, les titres
de propriété, les valeurs mobiliéres, la justification de Ié propriété des parts et autres droits sociaux
et tous contrats, archives, piéces et documents relatifs aux biens et droits apportes par la societe
absorbée.

Il - Frais et droits

Les frais, droits d'enregistrement et honoraires auxquels donnera lieu la fusion, ainsi gue ceux
qui seront la suite ou la consequence, seront supportés;; par la société COHERIS qui s'y oblige.

Il - Formalités

La société COHERIS remplira toutes les formalités de publicité légales ainsi que, le cas
échéant, celles qui seraient requises en vue de rendre opposable aux tiers la transmission du

patrimoine de la société absorbee.

Tous pouvoirs sont d'ores et déja donnés a cet effet au porteur d'un exemplaire ou d'une copie
des presentes.

IV - Election de domicile

Pour I'exécution des présentes et des actes ou proces-verbaux qui en seront la suite ou Ia
conséquence, les parties font élection de domicile en leur siége social respectif. ‘

V - Annexes

Les annexes ci-dessous font partie intégrante du présent acte.
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Annexe 1 — Procés-verbal des délibérations du conseil d’administration en date du 20
septembre 2007 de la société Coheris SPAD
et
extrait du procés-verbal des délibérations du conseil d’administration en date
du 20 septembre 2007 de la société COHERIS
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Annexe 2 -~ Comptes arrétés au 31/12/2006 de la société Coheris SPAD et de la société
COHERIS
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Annexe 3 — Etats comptables arrétés au 30 juin 2007 de la société Coheris SPAD et de la
societé COHERIS .

2



Annexe 4 - Liste du personnel de la société Absorbée
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NOM PRENOM Métier | TYPE CADRE Ancienneté
| CONTRAT ANCIENNETE
| ? en années
CAZALA Lennaic CHARGE ETUDES 1L.CD O 11/10/2001 5
CHATEAU Frédéric | DIR SERVICES 1 CD O 04/09/2006| 0
CUSCITO Valérie ASS FORMATION CDl 0 01/02/2001| 5
DIGON-GARCIA Estrella | ASS ADMIN | col 0 01/07/2002] 4
GAUDRON Olivier | COMMERCIAL 1 col 0 10/06/2004| 2
IED éch
| GODFRQY Christelle | ASS ADMIN 1131/12/07 N 18/09/2006 0
JOLLIET/DODIVERS | Catherine_| RESP MARKETING | CD 0 01/11/1996 | 10
LALEVE Nathalie | ASS COMMERCIALE | CD O | 13/05/2002] 4
LE NOUVEL Tanguy | STRATEGIE PRODUIT | CDI O 25/10/1999 7
PARCHANTOUR | Justin CHARGE ETUDES | CDI O 01/06/2007I 0
PANTIC Nadezda | FEMME SERVICE o/ N 01/07/2000 6
UZAN Richard | COMMERCIAL CDI 0 23/05/2005 1
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|
Annexe 5 - Droits de propriété intellectuelle et industrielle

Marque SPAD, déposée a I'INPI le 18 mars 2004, sous le n° d'enregistrement 3281693.
Marque DECISIA, déposée a ['INPI le 14 janvier 2002, sous le n° d'enregistrement
3142775, |

Marque QUALICONTROL, déposée a I'INPI le 20/07/19998, sous le n°d’enregistrement
98 742 376

Protection de l'ceuvre Test and Go, auprés de I'Agence pour la protection des
programmes, déposée le 22 juin 2005 et enregistrée sous le n°
IDDN.FR.001.260022.000.5.P.2005.000.2000 -
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Annexe 6 - Liste des nantissements, priviléges et hypothéques sur les actifs et sur le
fond de commerce de la société Coheris SPAD

Contrat avec constitution de nantissement de fonds de commerce, associée au prét reférence
00010233102 PRET PROFESSIONNEL coni:lu le 26 juillet 2006, pour un montant de
125 000,00 EUR. Nantissement au premier rang et sans recours, au bénéfice la banque CIC, du
fonds de commerce de la société Coheris SPAD anciennement denommee TEST AND GO
SAS, au capital de 225 000 EUR ayant son siége social au 63 Boulevard de Ménilmontant —
75 011 Paris, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numero
478 173 644.

Fait a Boulogne-Billancourt, le 23 j{/l// C,(M,&Wz ?0 ¢ ’L

En neuf exemplaires dont un pour l'enregistrement, un pour chaque partie, quatre pour les
dépdts au greffe, un pour I'INPI, un pour FAPP.

Signatures des parties

COHERIS SPAD * COHERIS-




A\

SPAD
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siege social : 63, boulevard de Ménilmontant - 75011 PARIS
478 173 644 RCS PARIS

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DU CONSEIL D'ADPLIINISTRATION

DU 20 SEPTEMBRE 2007

L'an deux mille sept,
Le vingt septembre,
A seize heures trente,
Les administrateurs se sont réunis en Conseil, sur convocation du Président.
Il résulte du registre de présence qu'a cette réunion, sont présents :

- Sociéte COHERIS,

- Monsieur Arnaud CREPUT,

- Monsieur Fabrice ROUX,

- Monsieur Paul LANDUCCI.
Messieurs Francois ABELLA et Xavier DUGAST sont absents excusés.
Le Conseil, réunissant le quorum requis, peut délibérer valablement.
Monsieur Fabrice ROUX est désigné en qualité de président de s€ance.

Monsieur Arnaud CREPUT remplit les fonctions qe secrétaire.

Le secrétaire donne lecture du proces-verbal des délibérations de la précédente réunion et le
Conseil adopte ce proces-verbal.

Le Président rappelle que le Conseil est appelé a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

3



ORDRE DU JOUR

- Approbation du PV de la précédente réunion ; |

- Examen et approbation du projet de fusion par absorption de notre société par COHERIS ;

- Autorisation aux fins d'établir et signer la déclaration de régularité et conformité prévue a
l'article L.236-6 du code de commerce Préparation du rapport du conseil
d'administration ;

- Préparation et convocation de I'assemblée générale extraordinaire ;

- Délégation de pouvoirs au président ;

- Questions diverses.

APPROBATION DU PROCES-VERBAL DE LA PRECEDENTE REUNION

Le secrétaire donne lecture du proces-verbal des délibérations de la précédente réunion et le
Conseil adopte ce proces-verbal.

EXAMEN ET APPROBATION DU PROJET DE FUSION

Le président expose au conseil les motifs qui ont conduit 3 envisager une fusion -
absorption de la société Coheris SPAD par la société COHERIS, a savoir la réorganisation
géographique de l'ensemble des activités du groupe auquel appartiennent la société Coheris
SPAD et la société COHERIS et ce, dans un souci de simplification et de rationalisation des
structures administrative, juridique, financiere et commerciale et conduire ainsi a8 une
meilleure efficacité économique.

Le president présente ensuite au conseil les conditions et modalités de la fusion telles
qu'elles sont relatées dans le projet de fusion dont il donne lecture,

La fusion serait realisee sur la base des comptes annuels arrétés par chaque société au 31
décembre 2007.

Le président rappelle que s'agissant d'une opération entre sociétes sous contréle commun,
les apports seront évalués a leur valeur nette comptable a la date d'effet de I'opération.

Il ressort que I'actif net apporté par la sociéte Coheris SPAD au 31 décembre 2006 s'éléve a
274 236,49 €.

Le président expose au conseil que la parité d'échange des titres entre la société Coheris
SPAD et la société COHERIS a été réalisée sur la base des critéres suivants :

- valeur de référence pour l'acquisition du bloc de contréle,

- multiples de sociétes comparables cotées,

- approche intrinseque par actualisation des flux de trésorerie futurs (Discounted Cash-

Flow — DCF). M

o
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Sur la base des critéres d'évaluation retenus pour chacune des sociétés participantes et qui
figurent en annexe au projet de fusion, le rapport d'échange serait fixé a 1 action de la
societé COHERIS pour 3 actions de la société Cohferis SPAD.

En conséquence, 'apport- fusion devrait étre rémunéré par |'attribution de 375 000 actions
de la société COHERIS attribuées aux actionnaires de la société Coheris SPAD selon le
rapport d'échange ci-dessus. Toutefois, la société COHERIS est propriétaire de 1 116 593
actions de la societé Coheris SPAD, de sorte qu'a l'occasion de lattribution des actions
COHERIS, elle devrait recevoir une partie de ses propres actions. En conséquence, le projet
de fusion prévoit que la société COHERIS renonce a lattribution de 372 198 actions
COHERIS auxquelles sa participation dans la société Coheris SPAD lui donnerait droit et
attribue 2 802,34 actions COHERIS aux actionnaires de la société Coheris SPAD autres
qu'elle-méme. |

Sous la condition suspensive de réalisation définitive de la fusion, aprés approbation par les
assemblées générales extraordinaires des actionnaires de la société Coheris SPAD et de Ia
societé COHERIS, la société COHERIS prendrait en charge I'ensemble des opérations actives
et passives de la société Coheris SPAD ainsi que les résultats de son exploitation, depuis la
date d'arrété des comptes annuels servant de base a I'opération, soit le 31 décembre 2007.

La société Coheris SPAD serait dissoute de plein droit sans liquidation a la date de réalisation
definitive de la fusion. ;

Puis le président offre |a parole aux administrateurs.

Aprés en avoir délibéré, le conseil d'administi'ation, a l'unanimité approuve le projet
de fusion par absorption de la société Coheris SPAD par la société COHERIS, tel qu'il lui a
été présenté, et charge son président de poursuivre les négociations pour les mener a
terme, signer le projet de fusion et plus généralement faire le necessaire en vue de la
réalisation de la fusion.

Le président explique au conseil la necessite, afin de respecter les dispositions
reglementaires, d'arréter un état comptable intermédiaire a une date antérieure de moins de
3 mois a la date du projet de fusion, dans lIa mesure ou les derniers comptes annuels de la
sociéte se rapportent a un exercice dont la fin est antérieure de plus de 6 mois a la date du
projet de fusion.

Le président présente au conseil un état comptable arrété au 30 juin 2007, établi selon les
mémes methodes et suivant la méme présentation que le dernier bilan annuel. Le président
commente les résultats de la société tels qu'ils ressortent de cet arrété. Apres en avoir
delibere, le conseil arrete, a I'unanimite, I'état comptable intermédiaire qui lui est présenté.

DECLARATION DE REGULARITE ET DE CQNF(IFDRM!!E

Le conseil d'administration donne tous pouvoirs a Monsieur Fabrice ROUX, son président, a
'effet d'établir et de signer la déclaration de régularité et de conformité prévue a larticle
L. 236-6 du code de commerce, sous réserve de l'approbation de la fusion par les
assemblées générales extraordinaires des actionnaires de la société Coheris SPAD et de la
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sociéte COHERIS.

PPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION - PROJET DES RESOLUTIONS

Le conseil d'administration établit le projet de rapport qui sera soumis a I'assemblée et en
arréte les grandes lignes ainsi que les projets de résolutions. Il charge son président
d'apporter a ce rapport toutes les modifications et compléments qui seraient nécessaires.

CONVOCATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Aprés en avoir délibéré, le Conseil décide, a 'unanimité, de convoquer I'Assemblée Générale
Extraordinaire pour le 28 novembre 2007, a 16 heures 30, dans les locaux de la société
Coheris HARRY situé au 13 bis rue de l|‘abreuvoir - 92400 COURBEVOIE, en vue de

délibérer sur |'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

~ rapport du conseil d'administration ;

- rapport du commissaire a la fusion ;

- approbation du projet de fusion par absorption de la société Coheris SPAD par la
societé COHERIS;

- répartition des actions remunérant l'apport- fusion ;

- dissolution de la société sans liquidation ;

- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

Tous pouvoirs sont donnés au porteur de copies ou extraits certifiés conformes au présent
procés-verbal a I'effet d'accomplir toute formalité de publicité requise par la loi et afférente
aux décisions ci-dessus adoptées.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
seance levee.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a été signé
par le Président et un Administrateur.

Certifie copforme

Le President



COHERIS
Société Anonyme au capit:al de 2 245 230 euros
Siege Social : 40, rue de I'Est - 92100 BOULOGNE BILLANCOURT
399 467 927 RCS NANTERRE

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
DU 20 SEPTEMBRE 2007

L'an deux mille sept,
Le vingt septembre,
A dix-sept heures trente,

Les administrateurs de la societe COHERIS se sont reunis en Conseil, au siege social, sur
convocation du Président, faite conformément aux statuts.

Il resulte du registre de présence qu'a cette reunion, sont presents :
- . Monsieur Fabrice ROUX |
- Monsieur Paul LANDUCCI

-  Monsieur Arnaud CREPUT
- Monsieur Claude LECLERCQ

Monsieur Hervé MARCHYLLIE est absent excusé.
|

Messieurs Frédéric POIRIER et Sébastien DORNEVAL, délégués du Comité d'Entreprise,
régulierement convoqués, sont absents.

Monsieur Didier LECHEVALIER, représentant la société EREC ASSOCIES, Commissaire
aux Comptes titulaire, régulierement convoqué est présent. Monsieur Léon LEWKOWICZ
représentant la société MAZARS et GUERARD, Commissaire aux Comptes titulaire,
régulierement convoqué est absent.

Mademoiselle Magaly BONNEAU, juriste, assistﬁa également au Conseil.

l.e Conseil, réunissant le quorum requis, peut délibérer valablement.

Monsieur Fabrice ROUX préside la séance' en sa qualité¢ de Président du Conseil

d’administration. (ﬂ
/

1/5



Monsieur Arnaud CREPUT remplit les fonctions de secrétaire.,

Le secrétaire donne lecture du procés-verbal des délibérations de la précédente reunion et le
Conseil adopte ce proces-verbal.

Le Président rappelle que le Consell est appele a deliberer sur I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Approbation du procés-verbal de la precedente réunion ;

- Examen et approbation du projet de fusion par absorption par notre societe de la
societé Coheris SPAD et conséquences de cette fusion ;

- Autorisation aux fins d'établir et signer la declaration de régularité et conformite
prévue a l'article L. 236-6 du code de commerce ;

- Mise en harmonie des statuts avec les dispositions du décret du 11 décembre 2006,

- Préparation du rapport du conseil d'administration et du projet des résolutions ;

- Preparation et convocation de I'assemblée générale extraordinaire ;

- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités ;

- Questions diverses.

APPROBATION DU PROCES-VERBAL DE LA PRECEDENTE REUNION

Le secrétaire donne lecture du procés-verbal des délibérations de la précédente réunion et le
Conseil adopte ce proces-verbal.

" EXAMEN ET APPROBATION DU PROJET DE FUSION

Le president expose au conseil les motifs qui ont conduit a envisager une fusion -absorption
par la societe COHERIS de la sociéte Coheris SPAD, a savoir la réorganisation
geographique de I'ensemble des activites du groupe auquel appartiennent la société Coheris
SPAD et la société COHERIS et ce, dans un souci de simplification et de rationalisation des
structures administrative, juridique, financiere et commerciale et conduire ainsi a une
meilleure efficacité économique. '

Le président présente ensuite au conseil les conditions et modalités de la fusion telles
qu'elles sont relatées dans le projet de fusion dont il donne lecture.

La fusion serait réalisée sur la base des comptes annuels arrétés au 31 décembre 20086.
La societé Coheris SPAD apporterait la totalité de son actif, & charge pour la société
COHERIS de supporter la totalité de son passif.

Le president rappelle que s'agissant d'une operation entre societes sous contrble commun
les apports seront évalués a leur valeur nette comptable a la date d'effet de l'opération.

Aux termes du projet, I'actif net apporte par la societé Coheris SPAD ressort au 31 décembre
2006 a 274 236,49 €. | i
&
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Le president expose au conseil que la parité d'échange des titres entre la societe Coheris
SPAD et |a societe COHERIS a eté realisee sur la base des critéres decrits ci-dessous.

Les meéthodes retenues dans le cadre de la valorisation de la société Coheris SPAD sont les
suivantes :

- valeur de référence pour Facquisition du bloc de contréle,
- multiples de sociétes comparables cotées,

- approche intrinseque par actualisation des flux de tresorerie futurs {(Discounted Cash-
Flow — DCF).

Les méthodes retenues dans le cadre de la x{alorisation de la société Coheris sont les
suivantes :

- cours de bourse,
- multipies de societes comparables cotées,

- approche intrinseque par actualisation des flux de tresorene futurs (Discounted Cash-
Flow — DCF).

Sur la base des criteres d'évaluation retenus pour chacune des societes participantes et qui
figurent en annexe au projet de fusion, le rapport d'échange serait fixé a 1 action COHERIS
pour 3 actions Coheris SPAD.

Pour rémunérer I'apport- fusion, la société COHERIS devrait attribuer 375 000 actions
COHERIS d'un montant de 5,72 € chacune, lesquelles seraient attribuées a elle-méme a
concurrence de 1 125 000 actions. |

Toutefois, la société COHERIS détenant 1 116 593 actions de la société Coheris SPAD, il
est prévu de renoncer a la fraction de capital correspondant a cette participation et de
n‘attribuer que 2 802,34 actions COHERIS au 'rnominal de 0,40 chacune, necessaire a la
remunération des actionnaires de la societe absorbée autres que la société absorbante.

Le président indique au conseil que, lors de sa reunion du 3 septembre 2007, le comité
d'entreprise a été régulierement consulté sur le projet de fusion de la societé Coheris SPAD
avec la societé COHERIS et exprimé un avis favorable sur I'opération.
Sous la condition suspensive de réalisation définitive de la fusion, apreés approbation par les
assemblees generales extraordinaires des actionnaires de la societe Coheris SPAD et de la
societe COHERIS, la societe COHERIS prendrait en charge l'ensemble des operations
actives et passives de la société Coheris SPAD ainsi que les résultats de son exploitation,
depuis la date d'arrété des comptes annuels servant de base a l'opération, soit le 31
décembre 2006.
La société Coheris SPAD serait dissoute de plein droit sans liquidation a la date de
réalisation définitive de la fusion.

<

Puis le président offre la parole aux administrateurs.
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Aprés en avoir delibére, le conseil d'administration, a l'unanimité, approuve le projet
de fusion par absorption par la société COHERIS de la societé Coheris SPAD, tel qu'il lui a
été présenté, et charge son président de poursuivre les négociations pour les mener a
terme, signer le projet de fusion et plus generalement faire le necessaire en vue de la
réalisation de la fusion. |

Le president explique au conseil la nécessité, afin de respecter les dispositions
reglementaires, arréter un état comptable intermédiaire a une date antérieure de moins de
3 mois a la date du projet de fusion, dans |a mesure ou les derniers comptes annuels de la
sociéteé se rapportent a un exercice dont la fin est antérieure de plus de 6 mois a la date du
projet de fusion. '

Le president présente au conseil un état comptable arrété au 30 juin 2007, établi selon les
mémes methodes et suivant la méme présentation que le dernier bilan annuel. Le président
commente les résultats de la sociéte tels qu'ils ressortent de cet arréte. Aprés en avoir
delibéré, le conseil arréte, a l'unanimite, I'état comptable intermédiaire qui lui est présenté.

DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE

Le conseil d'administration donne tous pouvoirs a Monsieur Fabrice ROUX, son préesident, a
l'effet d'etablir et de signer la déclaration de régularité et de conformité prévue a l'article
L. 236-6 du code de commerce, sous réserve de [‘approbation de lafusion par les
assemblées generales extraordinaires des actionnaires de la société Coheris SPAD et de ia
societe COHERIS.

MISE EN HARMONIE DES STATUTS

Le Président rappelle que le décret du 11 décembre 2006 a modifié le décret no 67-236 du
23 mars 1967 sur les societes commerciales relatif a I'enregistrement comptable des titres
au nom de lactionnaire souhaitant participer aux assemblees et qu'il convient en
consequence de modifier I'article 20 des statuts concernant les assemblées générales.

Apres discussion, le Conseil décide a l'unanimité de soumettre la mise en harmonie desdits
articles a l'approbation de I'assemblée générale extraordinaire.

RAPPORT DU CONSEIL D'’ADMINISTRATION - PROJET DES RESOLUTIONS

Le conseil d'administration établit le projet de rapport qui sera soumis a l'assemblée et en
arréte les grandes lignes ainsi que les projets de résolutions. |l charge son président
d'apporter a ce rapport toutes les modifications et compléments qui seraient nécessaires.

CONVOCATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Apres en avoir delibére, le Conseil décide, a l'unanimité, de convoquer I'Assemblée
Geénerale Extraordinaire pour le 28 novembre 2007, a 17 heures 30, dans les locaux de la

societe Coheris HARRY, 13 bis, rue de I'Abreuvoir - 92 400 COURBEVOIE, en vue de
délibérer sur I'ordre du jour suivant : ({
o
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ORDRE DU JOUR

— rapport du conseil d'administration ;

— rapport du commissaire a la fusion ;

— approbation du projet de fusion par absorption de la société Coheris SPAD ;

— Mise en harmonie de l'article 17 des statuts avec les dispositions du decret du 11
décembre 2006 ; |

— Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

Tous pouvoirs sont donnes au porteur de copies:, ou extraits certifies conformes au présent
proces-verbal a |'effet d'accomplir toute formalité de publicité requise par la loi et afférente
aux décisions ci-dessus adoptées.

L'ordre du jour etant epuise et personne ne demandant plus la parole, le President déclare |la
seance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé
par le Président et un Administrateur.

Extrait Certifié¢ Conforme

Le Président
Fabrice ROUX

‘ -
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g Z _FI"[K.II.IELH exaeeptionneds sur opérations en Ciapits] * 1
g E Reprises sur prowisic Jn:i:runﬁfﬂﬂ.‘i de churges - ;
@ Total des produits :xccptlunn:lr._{?;). (V1I) m 14
’ & Changes exceptionnelles sur upcrations de gestion (6 bis) | 92831 1
E g Charges cxeepuonncelles sur t:;:ératium cn uipiml_‘. o o 34965 B _—_1_2
2| 38 ——— — - T T
‘ O & E Dotations exceptionnelles aux AMOILSSCnCNs ¢ provisions ! 10000
5 E Total des charges exceptionnelles (7) (vIInD) 108296 13
) 5 4 — RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI — viii} B (107340)
1 :‘ Participation des sularics aux résuduts de l'entreprise
. E Impots sur les béncfices * | (115395} J
U E | TOTAL DES FR_{J-DUITS (+ U+ v'; VII) J 1686241 1393¢
3 R ' TOTAL DES CHARLGE.S (Ir + H_’-+ VI + VIIL ¢+ IX + X; 1821579 1348¢

|
U | 5-—BENEFICE OU PERTE (Total des produits — total des charges) m 4497
g (1) | Dont produits nets panticls sur opérations 3 long terme J
= — — —
L I ) { produits de locations immoblli¢res
¢ (2) Dont . - — - - S
N g prodults d'exploitation affénents 3 dus exercices antéricurs (i détaitler oy (8) ¢i- dessous)
— S ——— - — D S,
Lk — Crédit-buil mobilier * B35
m (3) ut . — — - - — : - - I-l N
. ~ Crédit-bail immobilicer |
ﬂ W— - - - — - : S — - . -
E:f (4) I Dont charges Jexploitation afférentes § des exercices antéricurs (i déwiller au (B) ci- dessouy) i
!. - - - e | — — -
L :S (5) | Dont produits concernant ke cntreprises Lices '
Py — — - — —
pd Dont intérlts concernant lex cnueprises liGes
m — — P e—— e —— - - S ———
[] L )] Dont dons Fais aux Organismes d'intéed général (art. 238 bis Ju C.G.1.) ,
H - - e— e— _ E— - .
J Dont transferts de charges | (5586) 1641«
- - - - S — -I—--- e ____"—-—-—__-_
(18} | Dont cotisations personnelices de 'axploitant (13)
s e - - et en v—— - _'Iﬁh—
v { (1D [ Dont redevanees pour concessions de brevets, de licenees (produis)
r— — T ——— i - —— e ]
g (12) { Dont reddevanees pour concessions de brevets, de licences (charges) 5840
. e — T— — — —
Dont primes ¢t cotisations A6 ‘
UD | com I¢menteires personnclles - Faculuives . obligatoires [ A9
r Uxenioe N
(7) [ Détadl des produits e chages exceptionnels (8i ce cadre est Insutfisant, joindee un Gtap Ju méme modle) : [ P er—— Prduks cxme
- —— e i— T T — e —— —— e e,
‘l Divers dont principalement 356
T — - . — e S — _— M. e S —
- % VNC des Eléments d ‘Actifs Cédés
Provision pour risques
* Frais introduction en bnu:se+déménugement
Divers dont djiff de réglement |

(8) | Détail des produtes ¢t changes sur axercioes antéricurs -

- —_— —— —
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SA SPAD

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE
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L _ Annexe aux comptes annuels

COMPTE RENDU DES TRAVAUX

Aux termes de la mission dtablissement des comptes annuels qui lui a &€ confiée par la société SPAD SA.

Monsieur Dominique Lambin, Expert-comptable, déclare que les coql‘tplcs annuels se rapportant & l'exercice clos le 31/12/2006

caractérisés par les données ci-dessous indiquées :

TOTAL DU BILAN : 2488629 €
CHIFFRE D'AFFAIRES 1635588 €
TOTAL DES PRODUITS 1686241 €
TOTAL DES CHARGES : 1821579 €
RESULTAT : -135337 €

ont été €tablis A partir des piéces, documents et informations fournis. par l'entreprise, en conformité avec les dispositions de

Fordonnance du 19 Septembre 1945 régissant l'ordre des Experts Comptables el avec les regles de diligence préconisées par
1'Ordre.

A Paris, le 27/04/2007




’ Annexe aux comptes annuels

| SA SPAD
AU CAPITAL DE 225000 euros
l 63 boulevard de Ménilmontant

75010 PARIS

el

ANNEXE

b o SR

E-"-l-—--l-. f—l-—-—-*'l
fms o mma g d

Aux compies annuels de I'exercice clos [e 31/12/2006, caractérisés par les données suivantes :

.

TOTAL DU BILAN : 2488629 €

RESULTAT EXERCICE - -135337 €

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2006 au 31/12/2006.

—J L [

Les notes ou tableaux, dont un récapitulatif figure ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels
qui ont été établis en date du 27/04/2007.

L

]
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Annexe aux comptes annuels _'

Annexe 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence conformément aux hypothéses

de base :

»  Continuité de 'exploitation
»  Permanence des méthodes

»  Indépendance des exercices
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.

La société n'a pas appliqué les nouvelles régles relatives a I’amortissement et 4 ia dépréciation des abtifs immobilisés définis par

le réglement CRC 2002-10 du 12 décembre 2002 compte tenu de la nature des actifs et de Pincidence non significative de celles-

ci sur les comptes.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

» Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont évaluées A leur colit d'acquisition ou & leur colit de production. Les intéréts des emprunts

spécifiques a la production ne sont pas inclus dans le cofit de production de ces immobilisations,

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire (L) ou dégressif (D) en fonction de la durée de vie

prevue :
»  Agencements et aménagements 10 Ans (L)
»  Mobilier et matériel de bureau 3al0 Ans

»  Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement.

La valeur brute est constituée par le colit d'achat hors frals accessoires.

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 4 la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la

différence.
SA SPAD - O 19




Annexe aux comptes annuels

»  Stocks

Les stocks sont évalués suivant la méthode du "pretmier entré, premicr sorti”.

La valeur brute des marchandises et approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Les produits fabriqués sont valorisés au'coiit de production coroprenant les consommations et les charges directes et indirectes de

production, les amortissements des biens concourant 3 [a production. Le coiit de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Une provision pour dépréciation des stocks égale 2 la différence entre la valeur brute déterminée selon les modalités indiquécs

{ ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectue lorsque cette

ol valeur brute est supérieure 2 1'autre terme énoncé.

5 »  Créances & dettes

| . Les créances et dettes sont valorisées 3 leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur

d'inventaire d'une créance est inférieure 3 sa valeur comptable.

:
l_ ’ »  QOpérations en devises
L Si de telles opérations ont eu lieu, les charges et produits sont enregistrés pour leur contre-valeur & la date d'opération. Les dettes,

créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant de

f"i’ Factualisation des dettes et créances en devises 2 ce dernjer cours est porté€e au bilan en "écart de conversion”. Les pertes latentes

de change non compensées font 1'objet d'une provision pour risques.

L___JL__.__J.L____]

— ) ] — |
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Annexe aux comptes annuels

Annexe 2.

ETAT DE L’ACTIF IMMOBILISE

Frais d'étab, rech et Develpmt (I)
Autres postes d'immob incorporelles (1)
Terrains

Sur sol propre
Constructions Sur sol d'autrui

Install géné, agencements et aménagnt
Install techniques, mat et outillage indust
Inst gener, agenc, aménagt divers

Autres pg

. e Matériel de transport

immobilisations Matériel de b - hili
corporelles ateriet ge bureau et inform, mobilier

Emballages récupérables
Immobitlisations corporelles en cours

Avances et acomptes _
TOTAL (lii) 2332
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 40075
Autres ttres immobilisés
Préts et autres immobilisations financizres
400750[

TOTAL (IV)

it 5, £ '? Jqﬂ *1-;!,-:-.,-.,-. I i‘ "E‘.i o\ _.?f,,_‘}‘_m--':-.,- FaRY
ey SRR ““"‘"M“ -t. ‘;ﬁi“*‘“" : ,g,; ﬂ ;1» ;ﬁ, p:ﬁz Ul
— % L I'E "t*::!-m. ¢ -@-3 JL.. i _Iﬂ..-n:’%t %::ﬁ ST S r PRSI
Frais d'étab, rech et Develpmt (I} ; '
Autres postes d'immob incorp (II) C 306139
- Terrain ( ¢
g Sur sol propr ; )
E Sur sol d'autrui C U
Install géné, agencements et aménagnt ( 6400 10778
Install techn, mat et outillage indust C 0 .
E Inst gener, agenc, aménagt divers| ! O 0
E Matériel de transport C 0
=  Matériel de bureau et inform, mobilier ' 31561
Emballages récupérable 0 0
Immobilisations corporelles en cour C Q O
Avances et acompt , ( 0 140
] TOTAL lIf 0 6403 14074
Particip évaluées par mises en équiv
Aulres participations 419750 26000

Autres titres immobilis O _
Préts et autres immob financiére o 35933
TOTAL IV] 419750{ 295933

WhT 1,.4';“, vt TE;:.. LT “,.F_;-:_. TR -'Jv“'m,.h:-""-?': fP"'w “";;'h"

e 4‘“&$$%‘&tﬁ¢*£_5 E_' 10 "”““hﬁ}%"‘ éf? : i*[-"‘ézfﬂ‘it,. PRE 'aﬂtﬂ'ﬁé !

|
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Annexe aux comptes annuels

Annexe 3, ETAT DES AMORTISSEMENTS
— e AV RIDoEMENTS

Frais d'étab, rech et Develpmt (1)

Autres postes d'immob j incorp (lf)
Terrains

g Sur sol propre
3 Sur sol dautrui

G Install 2éné, agencements ct aménagnt 86 4283

93 4.
Install techn, mat ¢t outillage indust
e Inst gener, agenc, aménagt divers |
8 Matériel de transport 0
: g Matériel de bureau et inform, mobijljer 10643 519 15§
Emballagcs récupérables 0 . 0
i TOTAL I} 11511 9481 200

L‘::é:fljii ﬁf"
millfm?if 8 A INOTiSSCmean s g SRt R 1

. )
_ T éﬁmﬁm&m Hejs iR
Frais etabrech Dey (Iﬂ j
Immob incorp (Il | 30 (
Temaing } ! | 0
‘[ E Sur sol propre ' J | 0
g Sur sol d'autrui ! !
instal géné, agencts| 4283 ! 1
Instal techn,outil] indust J J |
S- Inst gener,améngt diver ) ! |
2 Matéricl de transpor | ) '
E  Maide bureau,info,mo 5198 ) |
Emballages récupérabl J _
TOTAL il 9481 y o
1

— - 8/1
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Annexe aux comptes annuels

Annexe 4,

ETAT DES PROVISIONS

]Provisions réeglementées

Provisions reconstit gisements miniers|

0 0 \
Provisions pour investissements| 0 0 Q
Provisions pour hausses des prix o 0 Q
Amortissements dérogatoires O 0 0
Prov fiscales implant étranger av 92 0 0 3
Prov fiscales implant étranger ap 92 0‘
Provisions pour préts d'installation 3 0 0
Autres provisions réglementées| Q 0.
TOTAL | o 0 o
Provisions pour risques et charge
: Provisions pour litiges O
Provisions pour garanties donné O a
Provisions pour pertes marché 0
Provisions pour amendes et pénalité O 0
Provisions pour pertes de chang O
Provisions pour pensions et obligation 0
Provisions pour imp6 Y
Provisions renouvellement des immob 0 0\
Provisions pour grosses réparation O 0 g
; Provisions charges soc et fisc sur CP 0 0
Autres provisions risques et charg 0 10000 0 10000
OTAL I q 10060 o 160060,
Provisions pour dépréciation
Incorporelles 0 0 0’
Corporelles 0 O 0
Sur . . 0| (X
immobilisations T!tres . éfll_lw 9
Titres participat® 0 3
Autres immo fin a 0 0
{ Sur stocks et encours 3195 1995 3195 1995
Sur comptes clients 8091 5000 '?843 5251
Autres provisions dépréciations 0 7523 - 7523
TOTAL i 11286

| d'exploitation 14518 11035
Dont dotations | : |
; financiéres O 0

et reprises _
exceptionnelles 10000! 0
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l Annexe aux comptes annuels

Annexe 5. ETAT DES ECHEANCES ET DES DETTES

Etat des créances

— —
E Créances rattachées a des participation
- Préts
< Autres immobilisations financiért::s
|
_E Clients douteux ou iiligiﬂuix 5300 0 530
= Autres créances cnents 750612 750612 o
‘Z{; ! Créances représentatives de titres p'mv:tté:;1 0{ 3
< Personnel el comptes rattachés 300 3000/
' Sécurité sociale et autres organismes sociaux 291 291 0
Impéts sur les bénéfices] 122463 122463 0
Taxe sur la valeur
Etat et autres collectivités publiques ajoutée; 200767 200767 O
Autres impdts et taxed 0 d O
Divers 43000 43000 .3
Groupes et associés 204986 d
| Débiteurs divers 16731 0
Charges constatées d'avance 54208] _ 0
A G &%‘ﬁ IR TR ". Z P | A ey Y
?119 ijh’uui"ﬁi?*%: :;f% SR AR AL "-t ‘rﬁﬁ%ﬂ mm ‘

Wﬁ”& i fesa T
Etat des dettes E ’ AL %

I':l'" A pt h
-ljﬂ;_ii mg’; ;Ei‘ﬁ ‘]j'

Emprunts obligataires convertible ( ' [ (
Autres ernprunts ubligatairesl J d j d
Emprunts auprés d lana l'urigin:l 0, d - _ d
éiablissements de crediy . ruﬁginj 255922; | 43089 212839 0
Emprunts et dettes financiéres diver | g O __C
Fournisseurs ct comptes rattachés| 1228760] 122876 d
Personnel et comptes rattachés a8 1;3 48126 o
Sécurité sociale et autres org. sociaux 1177 | 117725 O d
Etat et autre 5 g 0 0 - g
.. TVA 163385 | 163385 0 Q
collectivité .
publique Obllgatmnj 0 . g 4, 0
Autres imp0t 14141 | 14141 O
Deties sur immos et comptes rattachés 271 | 271 0| 3
Groupe et associés | | o O
Autres dettes 2034 2034 of 0
Dettes représent. de titres emprunté | O 0 0
Produits constatés d'avanc:l 374024 ___ 374024 O O
IR
e

4 -.r.r..l'"

'_ . _ 3 _ . 10!15
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Annexe 6. ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DU BILAN

CApitaI souscrit non appelé

el ol T =
e

J'I*.‘ ln

FF::-J ﬁ: _1 ' i
? ! 'Ir
fi el d m r{

| Avances et acomptes sur immo incorporelles

Avces et acomptes sur immo. corporelles

Participations

260 000

, Créances rattachées A des participations

Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres |

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés

35 880

Autres créances

Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

, Emprunts obligataires convertibles T

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres divers ,

Avances et acomptes regus sur commandes en cours l

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

1023 814]

Dettes sur immob. et comptes rattachés

Autres dettes

204 986

SA SPAD
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Annexe 7. FONDS COMMERCIAL

|
J ’ fi pBpitdebutd
o i
Droit au bail :
| 1 Fonds acquis 5 000 |
I ~ Fonds résultant d’une réévaluation légale
,' ' | IFonds résultant d’une ré€valuation libre | |
) TOTAL 5000 | 300 000 0 | 305 001

r——-l--—-l-lm-
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Annexe aux comptes annuels

Annexe 8.

PRODUITS A RECEVOIR

"I: Sl ;;ﬁé;:%‘fz S o ﬂ; & *}:&Ei;i "ijm [aneR
2678 Intéréts courus sur créances raitachées a des participations 0
2688 Intéréts courus sur créances rattachées 3 des sociétés en participation 0
| 2768 Intéréts courus sur autres immobilisations financidres 0
‘ 4098 R.R.R 2 obtenir avoir non reuns 0
4181 ' Clients - factures a établir 120 557
E 4188 . Clients - intéréts courus 0
5 4287 Personnel - produits 2 recevoir | 0
E' 4387 Organismes sociaux - produits 4 recevoir ) 0
E | 4487 Etat - produits A recevoir 0
8 4558 ’ Intéréts courus sur comptes d’associés 0
4588 , Intéréts courus sur opérations faites en commun avec un G.I.E. associé G
| 4687 Produits a recevoir sur débiteurs et créditeurs divers 0
5 | 5088 Intéréts courus sur obligations, bons et valeurs assimilés 0
g g 5187 Intéréts courus A recevoir O
¥ E- I
TOTAL 120 557
_ g
SA SPAD ) 13119
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Annexe 9. CHARGES A PAYER

1
. ﬁf&y}: '1:.*-‘_: ;Ej-?- : -':iﬁ" #gﬂﬁ%ﬂiﬁﬁ; s L i: "\s “‘".'Li;" il
W

h el R -'f
i il
Eg E __}EBS Intéréts courus sur emprunis et dettes assimilées 0
X 1788 | Intéréts courus sur deiles rattachées A des participations 0
] '"“"' ’ ' :
4081 Fournisseurs - factures non parvenues 1075286
| ' '
4084 Fournisseurs d'immobilisations, factures non parveniucs ' 0
( 4088 Fournisseurs - interéts courus 0
| l 4198 R.R.R. 3 accorder, avoirs 2 établir 0 |
2 | 4282 | Dettes provisionnées pour congés 3 payer 41068 |
E L
g 4284 ' Dettes provisionnées pour participation des salariés 5079 '
=l _ !
§ 4286 ‘ Personne! - autres charges a payer | 0
8 | 4386 Charges & payer aux organismes sociaux 0 *
4486 Charges & payer 2 ['6tat 14141
| 4358 I Interéts courus sur comptes d'associés ! 0
f 4588 Interéts courus sur opérations faites en commun avec un G.1LE. associé l 0
46860 Charges & payer sur débiteurs et créditeurs divers E 0
h
5186 ( Interéts courus i payer (banques, établissements ﬁnancziers et assimilés) 0 |
5198 ~l Intéréts courus sur concours bancaires courants | | | 0 '
| TOTAL , 1135574 ,

_ - _ 1)
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Anpexe 10.  CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D’AVANCE

Charges Constalées d’Avances 54 208
TOTAL 54 208 ‘
% r anien wtafion nia
Produits Constatés d’Avances 374 024
TOTAL 374 024

SA SPAD
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Annexe 11. COMPOSITION DU CAPITAL ISOCIAL
=P VION DU CAPITAL SOCIAL

A o P e LT T SOR S e gy r v e
SR’ _.I-q,__ 'II- ':li:ih . “‘51‘#?_ ‘ﬁ-.;ﬂ'gf:’ -.LJF:-,“{‘. v e P = hﬂ"“"l’}'

A Er el SRR = e
N VT ':qur Lk 1;‘:{;51 S
fk ﬁfﬁgﬁf g— *Fgffm‘-ﬁﬁ“?" t {5

g by ;:i“- 1.
":}J 'l.r i"r

M | S ——

T— . —— i

SN SRR SR R RN S S S I

S L J

%”j "T'{;‘,_ o

‘ TOTAL - __; 125 0(-10
—
| @
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Emprunts et dettes auprés des établissements de 115487 € Nantissement du Fonds de Commerce
crédits '
J [Emprunts et dettes financidres divers
TOTAL 115487 €

!
!

— - J S ) L | L)

Annexe aux comptes annuels

.

DETTES

Emprunts obligataires convertibles

GARANTIES PAR DES SURETES REELLES

Autres emprunts obligataires

SA SPAD

- 1719




—_—

u

e
]
LR

Y

C.

‘h'_ -"‘

"-1.

L] 'I-ll

—

) )

_— — )

Annexe 13,
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EFFECTIF MOYEN

f‘:‘ i, "?g‘ %Di_g-i‘fl'
Agents de maitrise et techniciens 0 0
Employés 2 2
Quvriers 0
TOTAL 13 13
SA SPAD _ B 18/19)
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Annexe 14,

DATAXPRESSO

LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

. 3 ey
4 L 11 &%!;1'31 1'1

kL ; i G
LR o T T R bt

E Py
4 - 1 Lt kB
ry! +1.!r-"::"r-:1 ;.,p_ f
L by

[} h [
AN e ol
WAl . b
* Tor i
R arur 2y
o MY M -y

i ;'I .
1 ‘H "
L]

I
a—
&

W g g
l",'?.{' w
Mo

639 719 100 % 260 000

|
Tl
Sl —
oo e

+ 30 % du capiial
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Documents comptabies annuels

COHERIS
Société Anonyme au capital de 2 245 230 euros
Sieége Social : 40, rue de I'Est 92100 BOULOGNE BILLANCOURT

399 467 927 RCS NANTERRE
[

Documents comptables annuels

1 Comptes sociaux

1.1 Bilan et compte de resultat

ACTIF - en milliers!d’euro

31/12/06 31/12/05
Brut Amort, Net
Provis.
immobilisations incorporelles
+ Frais de recherche et développement 5 436 3836| 1600
+ Concessions, brevets, licences, marques 575 479 06
» Fonds commercial 73 73
Autres immobitisations incorporelles 16 16
Avances et acomptes sur incorporelles 27 27
Immobilisations corporelles 1456| 1194| 262
» Participations 20 610 26531 17 957
Autres immobilisations financiéres 2?3
1.2.3.1 | TOTAL IMMOBILISE - !235436?

Avances etﬁmptes versés sur commande 4
Créances clients et comptes rattaches 6 448 823 5625 5 851 |
Autres créances Bal‘ﬂ 88 753 1023
Valeurs mobilieres de placement 1152 1152 4596
Disponibilites 1524 1524 1688
Charges constatées d'avance 3:16 316 323
TOTAL AGTIF CIRCULANT (10288 3 o0 [0 378 g oe

Charges a répartir sur plusieurs exercices
TOTAL ACTIF

e

Page 1 /31



Documents comptables annuels

PASSIF- en milliers d’euro

| Capital 2 245 2129
Prime d'émission, de fusion et d'apport 19 099 17 475
Réserve légale 182 163
Autres réserves 1471 1583
Report a nouveau 3 193
Résultat de I'exercice -656 388

1.2.4.2 | Amortissements dérogatoires 103
| SITUATION NETTE TOTALE 22 448 21 931
It AUTRES FONDS PROPRES 0 0]
1.2.4.3 | Provisions pour risques et charges 55 153
Il PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 55 153 |
1.2.4.4 | DETTES FINANCIERES |
« Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 158 312
* Emprunts et dettes financiéres divers et associés 1114 740
1.2.4.5 | DETTES D'EXPLOITATION
» Dettas fournisseurs et comptes rattachés 1443 937
* Dettes fiscales et sociales 3 971 3277
* Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 124 8 |
DETTES DIVERSES
» Autres dettes 73 80
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 325 745
IV DETTES T 208/75 6099
TOTAL PASSIF 20711} 728 183

6@
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COMPTE DE RESULTAT - en milliers d’euro

Note 31/12/2006 | 31/12/2005
12 mois 12 mois
1.2.5.1 | Ventes de marchandises 213 218
Production vendue : services 16054 15 055
CHIFFRE D'AFFAIRES NET ‘ 16 267 15273 |
Production immobilisée ! 1027 1161
Subvention d'exploitation 11 3
Reprise sur amortissements et provisions, transfert de charges 340 219
| Autres produits _ 1
TOTAL DES PRODUITS D EXPLOITATION ' 17 647 16 657 :
Achats de marchandises | 209 272
1.2.5.2 | Autres achats et charges externes 1 3 941 3 304
Impots, taxes et versements assimilés 492 484
1.2.5.3 | Sataires et traitements * 6 955 6 821
Charges sociales 3143 3015
Dotations d'exploitation :
- Sur immobilisations : amortissements et prowsnons 10473 1 354
- Sur actif circulant : dotation aux provisions 103 377
- Pour risques et charges : dotation aux provisions 16
Autres charges 84 249
e TOTAL DES CHARGES DEXPLOITATION B 16000 15892
- RESULTAT D'EXPLOITATION i [ 1646 765
[1.25.4 | BENEFICE ATTRIBUE OU PERTE SUPPORTEE B 24| 8]
1.2.5.5 [ Produits financiers des participations | 250
Autres intéréts et produits assimiles 28 48
Reprises sur prov. et transferts de charges. 295
Différences de change | 1
Produits nets sur cessions de valeurs mob. de placement. 110 ) 55
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS i o 683 104
1.2.5.5 | Dotations financiéres sur amortissements et prnwsuﬂns - 1125 419
Intéréts et charges assimilées 66 48
Différences neégatives de change | 20
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES | 121 467
RESULTAT FINANCIER _'" -528 -363
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT ' l 1142 410
1.2.5.6 | Produits exceptmnnels - Rep prov et transfert de charges - 480 630
- sur opérations de gestion 54 94
- sur opérations en capital _ 851
- TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS | _ 1385 724
1.25.6 |Charges exceptionnelles :
- sur opérations de gestion 949 539
- sur operations en capital 1 406 51
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions | 120 88
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES | | 2 475 _678
RESULTAT EXCEPTIONNEL | | -1 090 48
1.2.5.7 [Impdts sur les bénéfices - 660 l 68
Participation des salaries | 48 B
| BENEFICE OU PERTE -656 388

X
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1.2 Annexe aux comptes sociaux

La présente annexe fait partie intégrante des comptes annuels. Elle comporte des éléments complémentaires au
bilan et au compte de résultat, de fagon a ce que I'ensemble donne une image fidéle du patrimoine, de ia situation
financiere et du résultat de 'entreprise. Les éléments d'information qui ne présentent pas un caractére significatif
ne sont pas mentionnés. Les notes sont regroupees sous les titres suivants:

1.2.1 Principes et méthodes comptables

1.2.2 Faits significatifs de |'exercice et comparabilité des comptes

1.2.3 Notes sur le bilan actit

1.2.4 Notes sur le bilan passif

1.2.5 Notes sur le compte de résultat

1.2.6 Autres informations

Annexe 1; Filiales et participations

Annexe 2 : Tableau de financement
Sauf indication contraire, tous les tableaux sont en milliers d'euro.

Durée de |'exercice 2006 et de I'exercice précédent : 12 mois.

Total du bilan avant répartition du résultat : 29 711 milliers d’euro

Résultat (Bénéfice) : -656 milliers d’euro

1.2.1 Principes et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés conformément aux principes comptables généralement admis en France et
tiennent compte du réglement CRC 99-03 du 29 avril 1999 relatif 4 la réécriture du Plan Comptable Général.

1.2.1.1 Evolutions réglementaires affectant I'année 2006 :

Nous appliquons les principes suivants conformément aux nouvelles réglementations :

- Application des modifications des réglements CRC 99-03 et CRC 2002-10 relatifs & I'amortissement et 3 Ia
depréciation des actifs, ainsi que du réglement CRC 2004-06 concemant la définition, la comptabilisation et
I'evaluation des actifs.

1.2.1.2 Principes.

Les principes suivants ont notamment été appliqués :
- prudence, .
- iIndépendance des exercices,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- continuité de I'exploitation,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels. @7—#
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1.2.1.3 Regles et méthodes comptables.

Immobilisations incorporelles
Elles comprennent essentiellement:
- {es frais de recherche et développement . ils sont évalués au co(t da production sur a base des temps
passés par les développeurs a l'exclusion du temps de supervision.
Les heures produites sont valorisées a partir des salaires, augmentés des charges sociales par
application d'un coefficient de charges.
s sont amortis sur une durée de 3 ans selon le mode linéaire.

- des licences intégrées dans les logiciels produits par Coheris. Elles sont évaluées au codt d'acquisition.
Elles sont amorties sur une durée de 3 ans selon le mode lineaire.

)
- des fonds de commerce constitués de clientéle, de contrats d'exploitation et de droit au bail. Ces
éléments sont revus tous les ans pour s'assurer que les critéres ayant servi de base a leur évaluation au
moment de la fusion en 2006 avec Aldec Paris sont toujours d’actualité a la cloture.

immobilisations corporelles
It s'agit des matériels informatiques et téléphoniques utilisés par la société ainsi que du mobilier et du matériel de
bureau comptabilisés a leur codt histonque

Les durdes et les modes d'amortissement sont les suivants :

Logiciels 1 a 3 ans lineaire
Installations 5 ans linéaire
Matériel de bureau et informatique 3 ans linéaire
Mobilier de bureau 2 a 7 ans linéaire.

Immobllisations financiéres
Les participations figurent au bilan pour leur valeur d acqunsmnn Une provision est constituée lorsque la valeur
dinventaire de la participation, déterminde d'aprés plusieurs critéres (capitaux propres, plus values latentes,
rentahilité, perspectives,...) est inférieure a la valeur comptable.

Lors de chague arrété, les indices d'éventuelles pertes de valeur des actifs concernés sont examinés. Si des
changements significatifs défavorables apparaissent et au mlmmum une fois par an, un test de valorisation est
effectué et un amortissement exceptionnel est comptabilisé enlcas de perte de valeur.

Les tests de valorisation sont mis en ceuvre selon la méthode de I'actualisation des cash flows futurs (DCF) dont
les principales hypothéses retenues sont les suivantes :

-  élaboration d'un Business Plan a 5 ans

- taux de croissance a l'infini a 1,5% au-dela |

- taux d'actuatisation indexé sur le taux sans risque OAT a 10 ans, la prime de risque du secteur et le Beta

de la société {(au 31/12/2008, le taux d'actualisation retenu est de 13,10%).
!

La socidté a décidé, conformément aux nouvelles régles applicables sur les actifs, d’'activer les frais d'acquisitions
sur titres et de les amortir sur une durée de 5 ans au moyen d'un amortissement derogatoire.

Créances clients
Les créances clients sont valorisées a leur valeur nomunale Une provision pour dépréciation est pratiqguée

lorsque des risques prévisibles de non recouvrement apparalssent

Valeurs mobiliéres de placement
Les valeurs mobiliéres de placement sont évaluées 4 leur coOt d'acquisition ou au cours moyen du dernier mois
de lI'exercice, si celuiCi est inférieur.

Provisions pour risques et charges ;
Les rlsques et charges probables identifiés a la cloture de I'exercice, principalement les litiges, font I'objet de
provisions.

Chiffre d’affaires et produits constatés d’'avance
Les contrats en cours d'exécution sont comptabilisés selon la méthode de I'avancement. L'avancement est
mesuré au prorata des colts dépensés rapportés aux colts a terminaison des contrats ; en conséquence,
lorsque l'avancement est supérieur au montant des factureslémlses une facture a établir est comptabilisée ; a
contrario, lorsque les factures emises sont d'un montant supéneur au stade d'avancement, un produit constaté

d'avance est enregistre.
Les licences sont comptabilisées dés leur livraison (licences revendues) ou dés leur emission (licences de

produits Coheris). ((ﬂ

Indemnités de départ en retraite —
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Les indemnités de départ en retraite sont mentionnées en engagements hors bilan. Elles sont calculées selon la
methode de répartition des droits au prorata de |'ancienneté. -
Les principales hypothéses qui ont été retenues sont les suivantes :

- calcul des droits selon la convention collective Syntec

- versement d'une indemnité de licenciement a l'occasion du départ,

- taux de sortie variable selon I'age ’

- taux d'augmentation annuel moyen des salaires : 5% jusqu'a 40 ans, 2% au dela.

Crédit d’impét recherche
La societe a opté pour le crédit d'impdt recherche depuis 1997, En 2008, il n'y a pas eu de crédit dimp6t imputé
sur {'imp6ét sur les sociétés,

Nouveaux instruments financiers
La societé n'utilise pas les nouveaux instruments financiers

1.2.2 Faits significatifs de I'exercice et comparabilité des comptes

Le 17 janvier 2006, Coheris annoncé I'acquisition de la société FDV Concept éditeur de logiciels CRM spécialisés
dans le domaine de Fefficacité commerciale et du marketing.

Avec un effectif de 82 collaborateurs, FDV Concept a réalisé sur le demier exercice (clos le 30 septembre 2005)
un chiffre d'affaires de 7,4 M€ pour un résultat opérationnel de 6% et dispose d’une trésorerie nette supérieure &
3 M€,

Le 05 avril 2006, Coheris a annoncé la cession a la société Astek de son agence de Strasbourg et de sa filiale
ResOceane basée a Rennes.
Avec un effectif de 40 collaborateurs, ces deux agences ont réalisé 3,0 M€ de chiffre d'affaires en 2005.

Augmentation de capital : Au terme de la seconde phase d'augmentation de capital prévue par décision du
Conseil d'Administration du 26 janvier 2005, la société a levé 1,75 Mé€.

Cette derniére s'est faite par l'exercice de 583 172 BSA ayant donné lieu a la création de 291 586 actions
nouvelles.

Le capital social de la société est désormais constitué de 5 613 075 actions d’une valeur nominale de 0,40 €, soit
2 245 230 €,

Le 29 decembre 20086, les société Coheris Méditerranée et Aldec Paris ont fait 'objet d'une transmission
universelle de leur patrimoine & Coheris SA engendrant dans les comptes de cette derniére un mali de fusion de
700 k€.

En date du 31 décembre 2006, Fabrice Roux, cofondateur de Coheris et premier actionnaire dirigeant de la
societe a succédé a Jean-Pierre Créput aux fonctions de président du conseil d’administration de Coheris.

Activité

L'exercice 2006 se cléture sur un chiffre d'affaires de 16,27 M€ contre 15,27 M€ en 2005 et une forte croissance
du resultat d'exploitation & 1,65 M€ contre 0,77 M€ en 2005. Aprés comptabilisation d’opérations exceptionnelles
(Mali des fusions d'Aldec Paris et Coheris Méditerranée et dépréciation des titres de Coheris Rhéne Alpes et
Coheris Switzerland) les comptes font apparaitre une perte de 0,66 M€,

1.2.3 Notes sur le bilan actif

1.2.3.1 Actif immobilisé

Les mouvements de 'exercice sont les suivants. | \
Valeurs Brutes A l'ouverture | Augmenta- | Diminution | A la clbture
tions
‘ Immiobilisations incorporelles \
- Frais recherche et développement 4409 1027 -5 436
- Concessions, brevets, etc. ' B11 27 63 575
- Fonds commercial 854 73 854 73
- Autre immobilisations incorporelles \ 16 16 (ﬂ
J—
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- Avances et acomptes sur immo incorp

27

27‘

Immobilisations corporelles

1 392

260

196

1 455'

Participations
{

Autres Immobilisations financiéres

| TOTAL BRUT
Amortissements, provisions A l'ouverture Dotation Diminution | A la c¢ldture
Immobilisations incorporelles 3799 1024 491 4 331
Immobilisations corporelles 1187 175 | 168 1194
Immobilisations financiéres 2 298 1115 789 2 624
TOTAL AMORTISSEMENTS 7 284 m 8 149

[TOTAL VALEURS NETTES 14 703 - 20 337

Frals de recherche et de développement :

Ces frais sont constitués des salaires et charges sur salaires imputés sur les logiciels développes par la sociéte.

! s’agit des investissements sur les produits de Coheris : logiciels Coheris CRM, Coheris Helpdesk et les logiciels
applicatifs (dont le logiciel de gestion de document Cohens Doc).

Concessilons, brevets, licences, marques :

|l s'agit des droits d'utilisation des licences utilisés par 1a société. Sur une valeur brute de 575 k€, il reste 96 k€ en
valeur nette.

Fonds commercial ;

Il s'agit du fonds de commerce Aldec Paris dont la valorisation (73k€) a été effectuée lors d’'une transmission
universeile de patrimoine réalisée le 29 decembre 2006. .

I

Immobilisations corporelles :

|l s'agit du mobilier, du matériet de bureau et des ordinateurs, du réseau et des amenagements.

Participations :

L'évolution de ce poste est constituée des éléments suivants

- la sortie des titres de RésOcéane pour 314 k€ nets (valeur brute : 350 k€} suite a la cession de |a filiale,

- la sortie des titres de Coheris Luxembourg pour 188 k€ suite a la liquidation de la societé,

- la sortie des titres de Coheris Méditerranée pour 565 k€ nets (valeur brute de 915 k€) suite a la confusion de
patrimoine des sociétés COH MED et ALDEC Paris,

- la dépréciation des titres de la société Coheris Rhone Alpes pour 1.000 kg,

- la depréciation des titres de la sociéte Cohens Atix Espana pour 15 k€,

- la dépréciation des titres de la société Coheris Suisse pour 100 K€,

- le complément de prix des titres Harry Software pour 195 K€,

- ['acquisition de 100% des titres FDV Concept pour 6.963k€, auquel s'ajoute les frais d'acquisition pour un
montant de 515ke.

Autres immobilisations financiéres :

Il s'agit de dépbts de garantie dans le cadre d'un contrat de tenue de marché conciu avec la Société de Bourse
Parel en 2005 (152k€), ainsi que le dépdt de garantie relatif aux locaux du siege de Ia societé (156ke).
|
(¢
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1.2.3.2 Actif circulant

Créances clients

Clients et comptes rattachés, valeur nette : 5 625 k€

Les provisions ont évolué de la maniére suivante au cours de l'exercice :

[ A l'ouverture | Augmentation Diminution A la ctGture
IPruvisions pour 720) 217 114 823
dépréciation des

comptes clients

Les effets de commerce compris dans les comptes clients sont nuls.
Toutes les créances sont a moins d'un an.

Produits a recevoir inclus dans les postes du bilan

Clients factures a établir, selon fa méthode dite & I'avancement (§ 1.2.1.3)1 041 k€.

Autres créances
Ce poste comprend :

- Personne!

- Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
- Filiales du groupe Coheris {(Valeurs brutes : 267 k€)
- Fournisseurs débiteurs

- Produits a recevoir

- Divers

Total

Valeurs mobiliéres de placement

Elles s'éléevent en brut & 1 152 k€. il s'agit de placements 2 |a salle des marchés de fonds issus de l'augmentation
de capital réalisée courant d’année 20086, ainsi que des actions auto-détenues.

Charges constatées d'avance

Cette rubrigue ne contient que des charges ordinaires liées a l'exploitation normale de I'entreprise.

1.2.4 Notes sur le bilan passif

36 k€
265 k€
179 k€
195 k€

16 k€

62 k€

753 k€

1.2.4.1 Capital social et prime d'émission de fusion et d'apport

Au 31 déecembre 2006, le capital de la société s'élédve a4 2 245 230 €.

Il a augmente de 291 586 actions nouvelles d'une valeur nominale de 0.40 euros chacune soit de 1 749 516 €,
prime d'émission incluse, a la suite de I'exercice de Bons de Souscription d'Actions dont la date limite était fixée

au 15 juin 2006.

Le tableau suivant presente la variation en 2006 des capitaux propres de la société.

A fin 2005 Augmentation Diminution A fin 2006
Capital 2 128 117 2 245
Prime d'émission, de 17 475 o 19 099
fusion et d'apport 1632 9
Réserve légale 163 18 182
Autres réserves 1 683 112 1471
Report & nouveau 193 3 193 3]
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Résuitat 388 -656 388 656 1
Provision reglementee 103 103
Capitaux propres 21930 22 447
Dividendes verses

674

(1) Résultat 2006 en attente d'affectation

Options de souscription d’actions.

L'assemblée générale extraordinaire du 28 mai 1999 a autorisé fe Conseil d’Administration a consentir des
options de souscriptions d'actions. Le nombre total d'actions pouvant étre souscrites au 31 deécembre 2006 est de

115 470 actions.

Le tableau ci-dessous présente le détail des actions pouvant étre souscrites

Date d'attribution des options da Nombre IGaieur

souscription d'action | d'actions d'exercice (€) Dates d'exercice |
05 septembre 2000 3 640) 52,600 OV 3 SO e 07
| o] R
19 décembre 2001 35 060} 10,46 1 20 SocemDre S s au
05 aolt 2004 51 200 4,42 Du 06 a0l 2008 2u 05
04 mai 2006 15 000 7,49 Du04mai20idau0d
OTAL 115 47

1.2.4.2 Provisions réglementées

Elles concernent I'amortissement dérogatoire des frais d‘acquisFitinn des titres de participation calculé sur S ans.

1.2.4.3 Provisions pour risques et charges

A

En Ke I'ouverture

Provisions pour nsques et

153
charges

Dotation

40

!

N s — |

| Reprise
Avec Sans A la clbture
utiiisatiﬂn utilisation
24 114 05

La reprise de provision sans utilisation correspond & la provision pour impét relative & fa restitution des déficits
dans le cadre de l'intégration fiscale des sociétés Coheris méditerranée pour 110k€, du fait de la confusion de

patimoine, et Coheris Rhdne-Alpes pour 4Ke.

1.2.4.4 Echéance des dettes

Avances conditionnées

Montant |Aianau+]| +1an-5 |A+deb5ans
brut ans

Etablissements de cradit

Dettes financieres diverses

Foumnisseurs

1442

Dettes fiscales et sociales

3971 | |

(S
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Autres dettes 73| 73| |
TOTAL 6 756 6708 0 48

Les dettes financiéres diverses comprennent notamment :

- 222k€ de comptes bloqués de la participation rémunérés au taux de 6% dont 48k€ au titre de I'exercice
2006.

- 865 k€ d'avance de nos filiales (InfoCat, F.D.V., Harry Software, Coheris Suisse et Coheris Allemagne)

- 13 k€ d'autres dettes financiéres.

Dettes representées par des effets de commerce ;
Neant

1.2.4.5 Charges a payer incluses dans les postes du bilan

Fournisseurs (Factures non parvenues) : 460 ke
Dettes fiscales et sociales : 3971 ke
Congeés payés 472 k€
Réduction de temps de travail 36 ke
Compte épargne temps 73 k€
Primes de vacances 30 k€
Organismes sociaux - 1093 k€
Salaires a payer (primes) 271 k€
CE 10 k€
Frais de déplacement 15 k€
lmpots et taxes divers a payer 1971 ke

1.2.4.6 Produits constatés d'avance

Cette rubrique contient les factures émises d'avance dans le cadre de contrats en cours de réalisation pour 325
k€.

1.2.5 Notes sur le compte de résultat

1.2.5.1 Ventilation du Chiffre d'affaires : 16 268 k€

Le compte de résultat distingue :

Ventes de marchandises 213 k€

Production vendue : biens {(ce sont les

Licences de produits vendus aux tiers) 2 300 ke

Production vendue : services 13 754 k€ (dont 1 345 k€ aux filiales)
Sur le total, le chiffre d'affaires & 'exportation s'éléve a 1 881 k€.

La part de I'activité d'edition de logiciels dans le chiffre d'affaires est la suivante :

- 2006 2005
Licences 15 % 19 %
Maintenance sur licences 21 % 19 %
Services liés aux licences vendues 30 % 19 %
Ensemble activité licences sur le CA total 66 % 57 %

Pour faire l'analyse du resultat par division de l'organigramme, il faut se reporter & l'annexe des comptes
consolides : en effet la répartition des activités entre les filiales du groupe ne permet pas de présenter un résuitat
significatif de chaque division chez Coheris SA.

— —— e _mm _mm

1.2.5.2 Autres achats et charges externes

Ce poste s'éleve a 3 941 k€ (3 304 k€ en 2005).
Il comprend des charges de sous-traitance pour 1 561 k€ (1 143 k€ en 2005). Sur ce montant, 595k€ proviennent

des filiales. (ﬂ

Les autres postes d'achat sont : —_
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. loyers et charges 647 k€

. transports et déplacements, véhicules 422 k€
. honoraires juridiques, financiers etc. 246 k€
. achats destinés a la revente 209 k€
. télécommunications 150 k€
. publicité, communication 182 k€

. divers - 524 k€
1.2.5.3 Salaires et traitements

Ce poste s'éléve 3 6722 k€ (6 821 k€ en 2005). Cette diminution est liée a {a cession du fonds de commerce
Atix et au départ de ses collaborateurs au 31/03/2006.

1.2.5.4 Perte supportée 24 k€ r

Il s'agit du résultat dégagé sur des titres autocontrdlés dans le cadre du contrat de tenue de marche conclu avec
Pare! Societé de Bourse.

1.2.5.5 Charges et produits financiers

Le résultat financier est négatif & -528 k€ contre un résultat de - 363 k€ en 2005.

Il comprend principalement :

- Une dotation nette aux provisions sur les titres de la filiale Coheris Rhone -1 000 k€
- Une dotation nette aux provisions sur les titres de la filiale Coheris Espagne -15 k€
- Une dotation nette aux provisions sur les titres de la filiale Coheris Suisse 100 k€
- Des intéréts et charges assimilés -66 k€
- Des pertes de change pour - -20 k€
- Une reprise de provision sur les titres de la filiale RésOcéane + 36 k€
- Une reprise de provision sur les titres de la filiale Coheris Luxembourg +188 k€
- Une reprise de provision sur le compte courant de la filiale Coheris Luxembourg +61 k€
- Des intéréts et produits financiers divers +28 k€
- Des produits nets sur cessions VMP + 110 k€
- Des dividendes de la filiale Coheris Rhdne Alpes +250 k€

1.2.5.6 Charges et produits exceptionnels

. |
La perte nette exceptionnelle s'éléve & -1 090 k€ (+46 k€ en 2003).
Elle comprend notamment :

- des malis de fusion des sociétés Coheris Méditerranée et Aldec paris - 700 k€
- des sorties d'actifs nets de produits de cession (don!l Coheris Luxembourg : 188k€) - 201 k€
- des amortissements dérogatoires - 103 k€
- des honoraires de conseil pour cessions d'activites ! - 78 k€
- une dépréciation du compte courant Coheris Luxempuurg - 71 k€
- des charges de clause de retour & meilleure fortune d'Aldec Paris - 43 ké
- des autres charges exceptionnelles diverses - 74 k€
- la reprise sur provision pour intégration fiscale de Coheris Mediterranée + 114 k€
- des autres produits exceptionnels divers , + 66 k€

1.2.5.7 Ventilation de I'impoét sur les béﬁéﬁces

k€ ! Résultat avant Résultat net
impdt - apres imp6t

Reésultat courant + 1142

449

Résultat exceptionne! et participation

! -1138 -1105
— A R ES— -

+ 4

Résultat cumptaﬁe_(a;.rant 1S)

(1) Aprés retraitements fiscaux

, Page 11 /31



Documents comptables annuels

La societe a opté pour le régime d'intégration fiscale. Les sociétés concernées sont Coheris SA et Coheris Rhdne
Alpes, Coheris Mediterranée et Aldec Paris ayant fait I'objet d’'une transmission universelle de leur patrimoine en
faveur de Coheris SA au cours de l'exercice.

1.2.5.8 Accroissements et alléegements de la dette future d'impdt

Néant.
1.2.6 Autres informations

1.2.6.1 Effectif de la société

L'effectif de la société Coheris au 31/12/2006 est de 141 personnes, dont 6 directeurs, 122 cadres et 19 agents
de maitrise et employés.

Au cours de l'exercice, l'effectif salarié moyen a été de 126 personnes.

1.2.6.2 Rémuneération des dirigeants

Le comite exécutif comprend 7 directeurs pour 'année 2006 dont 2 salariés de filiales du groupe.

La rémuneration allouée aux membres du comité exécutif par la société pour la période pendant laquelle ils ont
fait partie du comité a été de 869k€. Elle tient compte du versement d’une indemnité de 200 k€ versée au
President de la société, Jean-Pierre Créput, au titre de son départ 4 |a retraite 3 la fin de I'exercice 2006.

En application des statuts modifiés en vertu de la loi sur les nouvelles régulations économiques, deux Directeurs
Geneéraux Delégués ont 6té nommés. Au titre de ces fonctions, il leur a été alloué une rémunération de 48 k€ et
de 43 ke soit 91 k€ au total inclus dans le montant total du paragraphe précédent.

1.2.6.3 Stock options

En tenant compte des options de souscriptions d'actions en circulation, soit 115 470, la dilution maximum que
represente f'exercice de I'ensemble de ces titres donnant accés au capital est de 2,0 %.

1.2.6.4 Engagements hors bilan
* Les engagements relatifs aux départs en retraite ont été estimés 4 un montant de 67.1 k€

 Coheris a adressé une lettre de confort a la banque de Coheris Benelux, sans limitation de montant ni de
durée.

* A loccasion de la souscription des deux emprunts relatifs & l'acquisition d'InfoCat Ltd, Coheris s'est
. engage vis a vis des banques préteuses a respecter des critéres de trésorerie et de structure de bilan
calcule sur les comptes consolidés du groupe :
- Rapport entre ses dettes financiéres nettes et ses fonds propres inférieur a 1,
- Rapport entre ses dettes financiéres nettes et son excédent brut d'exploitation retraité
(EBITDA) inférieur a 3
- Maintien d'une tréscrerie nette supérieure a4 1,5 M€
- Rapport entre ses fonds propres et son total de bilan supérieur a 35%
- Rapport entre ses dettes financiéres et ses fonds propres inférieur a 0,5
- Rapport entre ses dettes financiéres a moyen et long terme et sa capacité
d'autofinancement inférieur 4 1,5

Au 31 décembre 2006, I'ensemble de ces conditions est atteint. Le montant de ia dette financiére soumis
a ces covenants est de 156 k€.

e Cautions des banques : .
o C.1.C.: Garantie de loyers & hauteur de 14 k€, en faveur de la SCI PONANT propriétaire des

locaux de Strasbourg.

* A loccasion de l'acquisition de 50% du capital d'HARRY Software au dernier trimestre 2004, Coheris
“s'est engagé a acquerir les 50% restants en trois échéances de 2006 & 2008 par tranches égales de
capital a un prix indexe sur les performances de |a société sur les exercices 2004 3 2007.

* Aloccasion de I'acquisition de la société FDV Concept, Coheris s'est engagé 4 versé un complément de
prix en trois échéances de 2008 & 2010 en fonction de la performance de la société sur les exercices
2007 a 2009.

Page 12 /31
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Documents comptables annuels

1.2.6.5 Litiges

Il n' y a pas de litiges significatifs qui ne soient pas provisionnés dans les comptes de la sociéte.

1.2.6.6 Evénements postérieurs a I'exercice

Néant

Page 13 /31
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Documents comptables annuels

Annexe 2 FLUX DE TRESORERIE — en miilliers d’euros

| | 2006 [ 2005

| OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat net -656 +388

Dotation aux amortissements 1 193 1 000

Dotation aux provisions 1228 074

Reprises sur provisions et amortissements -1 504 '-798

Reprise sortie de titres et fdc Atix 2 321

Mali de fusion | , 700

Plus et moins values sur cessions d'actif -109 -55

Total Marge Brute d’Autofinancement 3173 1500 |

Variation du BFR d'exploitation T '

Créances clients et comptes rattaches 225 501

Autres créances 277 117

Dettes fournisseurs et comptes rattachas 506 '.768

Autres dettes -427 ! -§5
[ Variation du BFR d'exploitation 581 975

Fiux de trésorerie net généreé par I'activité 3 754 1 294

OPERATIONS D'INVESTISSEMENTS

Décaissements provenant de [I'acquisition -1 341 -1 376

d'immo.corp. et incorp.

Acquisition titres -7 673 0

Encaissement provenant de la cession 850 0

d'immobilisation

0
Filux de trésorerie affecté aux opérations| -8164 | -1376
d'investissement
OPERATIONS DE FINANCEMENT

Compte courant Participation |

Dividendes versés -674 -426

Augmentation de capital 1 741 5467

Emprunts 0 300

Remboursement d'emprunt -156 -456

Aide / Remboursement ANVAR 0

Dettes financiéres diverses

Flux de trésorerie affecté aux opér;ilnns de 911

financement

VARIATION DE TRESORERIE

TRESORERIE A L'OUVERTURE
TRESORERIE A LA CLOTURE

157 31




LIASSE SPAD CDNSD ZﬂﬂZD?AUEDUEZDﬂT v3 / dtats financiers

Socidté: SPAD
Pénode: 2007 Dcwsa EURD
Durée de !'exercicea fiscal 4 MOIS -
Dats de fin-dé 1a pénode 30-juin
GROUPE COHERIS
N - AMORT
DETAIL EN ' Py
ANNEXE BRUT 1. PROWS. NET
. : e - ' -| DEPREC
Capital sausent non appelé T Co ) 0
Frars d'établissement u 0 g
Recherche ot développement } . 0 0 0
Concessions, brevsts, drovs similawes o[- ¢ 0
Fonds commetcal ] o 0
Autres immotnlisations incocparelles i ' :309 835 L2 525 an7 310
Avances & acomptes sur immo. Incorporelles I 0 : 0 0
Ecan d'acquisiign ; ! 0 ,‘ 0 0
: ; . |
1 I .
Terrains .0 | o 0
Constructions 1 1077871 . ., 9605 98 182
Instatlations tech,, maténul& outillage industne!s ¢ 01 {
Aulres immobiisaions corporelies aB 390 21 559 16 831
immanibsations en cours 0 0] 0
Avances & acomplas 1 400| D 1 400
Partrapations evaluées selon mise on equivalence 0 0 0
Autres Parhcipobons 0 0 0
Créances ratlach#e & des parlcipatons 0 ']} 0
Autres bires immabrisés i o - .0 0
Prdls + - o 1 95933 . ; 0 95 933
Autres immaobilisations financiéres | RRTREERE ' | (. - 01, 0
[ - TOTALLY 1 - } _ 883345 | 33 688| 519 868
Malidres premitros, approvisionnements | - | . 0
En cours de production de biens- - - " T . e 0 ] .
En cours de production' de senices . o
Produits intermédiaves et ﬂmﬁ 19 Q57 5 999 B 058
Marcnunmsus 0
ﬁuances & mmptﬁ Verses sur :nmmandes~ T e ‘. 0
Clrents.et comptes rﬂﬂach-é-s ' 642 768 11 089 831879
Autres créance - 0
Foumisseurs débitales 0
Personnel 3 000 3 000
LQrganismes sociaux . , Q
Etat, impdts sur jes bénéfices 115 395 115345
Elat, taxes sur e chiffre d'affarres | 182 836 182 636
Auges : 0
Cnmpteﬁ de grwpa at:tll’ 0
Valeurs mabiliéres de plammam ' 175 898 1715898
Dssp-unlbmtes ,':_ 202 954 202 854
Charges constatées ¢ avance |- 574801 i 57 480
" TOTAL {1l 1 i :na 788] | 21.088] 1378140
Charges ... répartir sus plusisurs exercices 0
Primes de remboursement des ::-nlngatmna 4+
Ecans ge conversion-achf : . 0
‘ TOTALACTIF "3 952533] . 54777 1897 756
Ty
-' -
:: "';I ™

CWICHIERS\TABLX\SPADA

29/08/2007 09:58 Page 1 /3



LIASSE SPAD CONSQ 280207AU30062007 v3 / é1ats financiers

Ecart de conversion

Résultat au 28 févtier 2007
Résultat pour la pénade du 01 mars au 30 juin 2007

DETAIL EN

_ + - ' ANNEXE -
Camtal social ou indrwduei {dent verse ¢ ') ‘ 225 000
Primes d'emisnon, de fusion, d'appﬂrt 179 822
Ecarts de resvaluation 0
Résarve légale - 2237
Réserves slalulaires ou contraciuelles )
Réservies réglementdes r 4]
Aulres réserves 2 000
Report 8 nouveay -274 781

0
.

438 506

Subventions dinvestissement Si > 3k€
Provisions réglementées S > 3kE
i TOTAL())
Produts des émissions de titres panticipatits
Avances conditionndes
TOTAL (I}
F’mmsinq& POUr NsSuss
Provisions pour chargas }
[ TOTAL (i) D &

Compte de groupe passi!
Autres Empmnls obligatares

Emprunts . :
Découveris, concours bancarms

Emprunts el detias ﬁnanmﬂre: drversas '
Divars -,

£ mprunts et geties auprts des &tanhaﬂﬂments ae cnﬁuu .

0
0

Asaucréa-

Avance:. & ar:urnpt&s retus 5_ug g:qxjnmannes en cnurs 1239
Dettes fournisaeirs et comptes. rattachés o S 92633
Dettes fiscales at mmalus

Personnel | 43 692

Qrganismes $ociaux . 59 170
Etat, impdts sur ias bénéfhices

Etat, axes sur le chifire d'affares 104 551

Etat, obligations cautionnées.

Autres impdts, taxes et assm'ulﬁs 1 T 268
Dettes sif immobiksations al comples rattannts: o 1. 270
Aulres dattes 1 53 194
Produits canslatés d'avance 39& 195
' — * TOTAL(V) - _ 1324961
Ecan de conversion passif -

TOTAL PASSIF 1.897 756

C \FICHIERS\TABLX\SPADY

29/08/2007 09:58 Page 2/ 3



LIASSE SPAD CONSQ 280207AL30062007 va 7 &tats financiers

| DETAIL EN 1o ‘
- — JANNEXE -  France . | Expontations. Tols!
Ventes de marchandises | s G — 0
Produclion venduea iens - . . 498.658 . 81213 §56 871
Production vendue services | 340.384 . B3 ST2] 285 812
Chiffre d’attaires Net . 848 Da2 -2 360| 845 G8)
Production siockee | . : -542
Production immobitisée , 4 _ 0
Subventiions d'explxtation retus - ] 0
Repnses sSuf amont, gl prov., iransfert de charge I 1 | 11 141
Aulres Produils _ p 1313
) Total dos produits d'exploitation. 1 - f 54 569
Achals ge marchandises (y COMpns drous oo douans) - T 0
vanalkon de stock (marchandises) ' . 0
Achats de malidres premiéres et aulres approvisionnements ' 0
Varnahon de stock matiares premiéres et auires approv. _ 0
Autres achats et charges oxtames ‘ e 600 121
trpdts, taxes el varsements assimilés ' 1 - | 4826
Salajras et traitements - S 131 762
Charges saciales | _ : ‘ ‘ 73 370
Dolations aux amnm.ssemgnts sur immobiisations N : ' : 8 727
Dotatons aux prummn& sur tmmobiksalions | | 1 _ BRI 0
Dotations aux prnwsluns sur aciif arculamt - o - GUF. »Jke | L 1 13 084
Dmatmns aux provisions pout nsques &t eharges =« - - O I KE . ! : G
Autras charges _ . Lo o, -4 249
Jotal des charges d'exploltation- - . : *.'. - 829641
| RESULTAT EKPLOITATrGN { L - 24 928
B&nﬂlca annbuﬂ ou perta’ transferaa : _ S Be - : 0
Penu Supporiée du henﬂf ce tmnsré.ru o ' 0
I ] Pialaite
. - . . 1.1_ . . . .I ) ' r
Produits rmanc;m da.purt{clpatmns o o . S Sy 400 00D
Produits des autres valeurs mobilieres -~ - . SR IR N 11432
Autres (ntéréts el produits assimies . B [ L TR 0
Reprisas sur provisions i iransferts de charge . . N S P T 0
Différencas positives duchﬂnga Ol O I - o Q
Prociats nets sur cessions valeurs mobiliéres p[aqu_munt S S T 0
P T T otal des produits financlers 1 T a0t 182
Dotalions financieres aux amunrssemem et pruwamns | ' S LT : . 0
Intdréts et charges assimides T R E ' : 2715
Ditferences négatives.de changse PR SRR L 0
Charges neties sur cessions valeurs mnnméras de placemunt _ SR b o _ 0
Total das charges I’inlnr.i-éfns N ] 2718
RESULTAT FINANCIER. . 4 '. L 398447
RESULTAY CUURAHT .WAHT IHFGTS r L o 42 345
Produis exceplionnels sur-opérauons de gestion’ - . . Oul =-3 k€ T o 5790
Produts excaptonneals sur opérations en capral a Dul >3 k€ |- o : 260 000
Repnses sur provisions et transferts de charges: . 'rOul »3 k€. _ o R 17 523
Total des produits oxcoptionnals .. | , -' 4 283 312
Charges exceptiannels sur operations ae gesuon JOui->3 KE g : ' - 8152
Charges excaptionnels sur opérations en capual Ouw’ >3 k€ . _ 260 000
Dotatons u:ceptmnnu[lua aux amoriissements el prowzunna Oui. >3 k€ o . 0
__Total des ;harﬂul u:uptionmliu : I e 268 152
| " RESULTAT EXCEPTIONNEL ~ | il 18 169
Participation dos solanés R A _ | , 0
Impéts surlas bénédficas
) Total dos Produits 1. ' F : 1539015
Total dos charges —_ ——n } ' 1ee -
) ) - B . - Co ) - ;
T RESULTAT NET ] | R I [ 438506 ﬁz
- SR ) -
] ) ;"',:
| ' o v ol
* ir" v ' .I
v -1;': :'._ 1-‘ --,.l'-j o ',."

C \FICHIERSITABLX\SPAD\ 29/08/2007 09:58 Page 3/3



GROUPE COHERIS

Immobilisations, montants bruts

~1869872 / immo et amort

-

e ‘b Ouverture Aﬁgmentatiu?s_ Cessions (_ch‘:ture
Frais d'établissement of 0
Rechearche et deéveloppement 0 0
Concessions, brevets, droits similaires 0 0
Fonds commercial 0 0
Autres immobilisations incorporelles 309 835 309 835
Avances & acomptes sur immo. Incorporelles 0 0

e - | |
Ecart d'acquisition T T | ol
Terrains 0] N of
Constructions 107 787 107 787
Installations tech., matériel & outillage industriels 0 0
Autres immobilisations corporelies 33 021 5 369 38 390§
Immaobilisations en cours 0 0
Avances & acomptes 1400 1400
Participations évaluées selon mise en équivalence ol T 0
Autres Participations 260 000 260 000 0
Créances raitachée a des participations 0 0
Autres tilres immobilisés 0 0
Préts 35 933 60 000 95 933
Auires immohbilisations financieres 0 0
TOTAL (I) ‘ 747 976 65 359: 260 DDG_J_ 553 345]
Amortissements
< u"v@ ___ | Ouverture Dotations FtTeprises Cloture ]
[Frais d'établissement | 0 0
Recherche et développement ! 0 0
Concessions, brevels, droits similaires 0 0
Fonds commercial 0 o
Autres immobilisations incorporelles 1293 1 232 2 525
Avances & acomptes sur immo. Incorporelles 4, | 0
Ecart d'acquisition o | 0
Terrains [ 0 Y
Constructions 6012 3 593 9605
Installations tech., maténel & outillage industriels | 0
Autres immobilisations corporelles 17 657 3 902 21 559
iImmobilisations en cours 0 0
Avances & acomptes 0 _ 1 0
Participations évaluées selon mise en équivalence 0 0
Autres Paricipations 0 0
Créances rattachée a des participations 0 0
Autres titres immobilisés 0 0
Préts 0 0
Autres immobilisations financieres 0 _ 0
TOTAL (1) ] B 24 962 8727 0 33 689

CADOCUME-~ Nacreput\LOCALS~ 1\TempinotesE8DBF2\
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GROUPE COHERIS

~1869872 / provisions et ampjunts

STHY % OuvarturaX|sAugmantationi [ Diminutiont] _ Clature
Produits des émissions de hires participatifs 0 0
Avancas condilionnges . 0 0

TOTAL() 0 0 0
Provisions pour nsques 10 000 10 000 . Q
Provisions pour charges 0 0

TOTAL {ill) 10 000 10 000 0

| | _ Moinsunan 245 ans plus de 5 ans

Emprunts obligalaires convenibles i 0
Autres Emprunts obligataires 0 0
Emprunts & deltes auprds das édlablissamants de crédil 0 0 .
.Emprunts 248 B56 . 14274 234 582 43889,77  190692,34
.Découverts, concours bancaires 0 : 0
Emprunts 81 dettes financidres divarses |
Divars 1 000 : 1 000
ASSOCIas 764 057 436 900 27 157

Fourrur sur una louille separée le détail des emprunts {> 15 k ) compornant :

Nom de l'organisme préteur
Montan!

Durée du prit

Taux

Régle dindexalion le cas échéant.

Nom de l'organisme prétaur
Mantani

Duréda du prat

Taux

Régle dindaexation la cas échéant,

CADOCUME ~ WacrepulLOCALS~ 1\Tempinglesc BDBF 24

CiC

125 000
60

4 86998

HSBC
150 000
84 mois

2.9

QB/Q8/2007 10:26 Page -1869872 / provisions 1 emprunts
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GROUPE COHERIS

Eftectif & fin de période

Effectif moyen
Dont cadres

Dont employés
Dont sous-traitants

~1869872 / Annexe SP\D

13|

12

11
1i

Rémunération des dirigeants

Nom

Engagements hors bilan

Engagements donnes

Nature

caommerce

Montant
Montants
Nantissement fonds de
103 867

Engagements regus

Nature

CADOCUME -~ 1\acreput\LOCALS~1\Temp\notesESDBF2\

08/08/2007 10:26 Page 8 /10



~1869872/ Impot  S¥aD

GROUPE COHERIS

Determination de la base imposable et de I'imp6t

Resultat net comptable | 422 404

Reitegrations { a lister)

b

Amendes

-E)—rganic K 979
Impdt sur les societes - 16 102
Total réintégrations 18 092

Déductions ( a lister)

Orgamc -~ B05
Total deductions 805

Résultat fiscal ‘ 439 691 |

Calcu! de lI'impot
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Reports dédicitaires a utiliser

Date

o Montant
d'echéance

Note : Le produit de distribution est consideré Btre assujetti en totalite a I'impot
inférieur a 2 ans. Dans ces conditions le régime mere et filiale ne peut-étre

n'a été stipulée av contrat.

sur les sociétés. La cession des titres Dataxpresso est intervenue dans un déla

retenu. Par ailleurs aucune disposition de conservation des titres lors du transfert (ﬂ
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GROUPE COHERIS

Merct de servir une seule ligne par société
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Actif Montant Produits Moniants
Comptes de groupe Chifire d'affaires
Sociaté Sociéte DATA 24 000
Societé _ Socigle
Société Société i
Socidté _ T
Sociéte Autres produits d'exploitation
Sociélg
Société T Société )
Societe Sociaté
Sociéte Société
Société Sociéts
Société
Sociéte Produits financiers
Société
Societg Société
Société Société ]
Société Société
Société Société ) T
Total 0 Société J |
Dividendes pergus
Société DATA 400 000
Société
Société
Sociétd
Sociétd 1 B
Societa _
Produits exceptionnels
Société T
Soci6té B
Socidté
Sociaté
Société "]
Société
Passit Charges
Comptes de groupe Achals de marchandises
Socidlé DATA 310 912 Socigté
Société COHERIS 16 245 Socidlé
Societd _ Sociaté
Sociélé Sociéié
Sociglé Sociéls
Socigté _ ;
Societé Autres ahats et charges externes
Sociélé
Société Sociélé COHERIS 19 638
Societa Socigté DATA 356 579
Société Société
Socidte _ Sociaté
Sociéte Socielé
~ Sociaté Société
Socidlé Sociéta
Société
Socigte Charges financiéres .
Société
Sociéia _ Sociéle
Sociéta Sociéle
Sociéia Socigté
Société Sociétd 4_7_
Socidlé - Sacietéd
Sociéle Société _
Total 327 157 Sociéte



